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2 CONTEXTO GEOPOLITICO E ECONOMICO GLOBAL

EUROPA

A politica monetdria contracionista e a |
consequente perda de forca da atividade
econdmica promoveram o controle
inflaciondrio. !

Mercado de trabalho ainda
resiliente, com dados de
consumo perdendo forca
entrando em ano de
eleicdes presidenciais.

Declaracées oficiais
e resultados primdrios
provocam incerteza no
cendrio fiscal em meio

ao ciclo de cortes na
taxa de juros.

ARGENTINA

Comeco promissor do governo de
Javier Milei com politicas econémicas
bem definidas e contencéo de gastos.

Fonte: Trading Economics
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UCRANIA

Continuidade do conflito
com a RuUssia.

Continuos estimulos fiscais
e monetdrios adotados pelo

governo passam a surtir
efeitos, contudo, ergue-se

um'gronde desafio diante da meta
crescimento de 5% do PIB em 2024.

. ORIENTE MEDIO

Escalada no conflito entre Israel e Hamas
sem indicios de cessar fogo, e com
envolvimento indireto dos Estados
Unidos, Reino Unido e 1émen.

BATELEUR.
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COMMODITIES
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Os Indicadores de Precos ao Consumidor nos Gltimos 12 meses': CHOQUES DE CONFLITO CONFLITO
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5 ATIVIDADE ECONOMICA GLOBAL ///

Var. % real frente ao ano anterior
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REINO . ZONA
£= eun UNIDO "I¥ DO EURO
NOS EUA, — Tx. Juros
- . Tx. Juros Tx. Juros
O FED PARECE MENOS Tx. Juros 5,25% 4. 50% b
PREOCUPADO COM A 5,50% Var.%’ Var.%! o
) ar.7 Var.%!'
INFLAGAO, SINALIZANDO Var.%'
PARA UM CORTE DE ' ) Inflasgj; (:ezv /215 Inflagéo 12 m. Inflagdo 12 m.
JUROS NO SEGUNDO Inﬂagao 12 m. e 2,40% (mor/24) 0,70% (fev/24)
3,20% (fev/24)
SEMESTRE DESTE ANO.

& erasiL --

) Tx. Juros Tx. Juros

) 1.50% 0%
DIANTE DE UMA INFLACAO Tg‘f;;ms ’
17970 Var.%! Var.%!
ESTABILIZADA E UMA Var.% Er 010 o,
ATIVIDADE ECONOMICA 0,50pp Y . Inflacéio 12 m.
MODERADA, O BANCO Influgao 12 m. 1,20% (fev/24) 2,20% (fev/24)
, (0]

CENTRAL EUROPEU JA 4,50% (fev/24) ® JAPAO
SINALIZA POSSIVEIS CORTES SUlgA

DE JUROS EM JUNHO.

Fonte: Trading Economics; OCDE 1 Ultima decis@o do Copom e equivalentes de outros paises. B /\ T E |— E U R



TAXAS DE JUROS GLOBAIS

7
TX DE JUROS DOS TITULOS DE 10 ANOS DE PAISES DESENV. (% a.a.)
o —pey @
T —m ()
6% - —GBR Tz’éf/‘l
5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2021
2022
2023
2024

N ™
o o
N N

Fonte: OECD, Trading Economics, Fed, ECB, BoJ, BoE.

TX DE JUROS DE CURTO PRAZO DE ECONOMIAS DESENV. (% a.a.)
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8 TAXAS DE JUROS GLOBAIS EM TERMOS REAIS /4/

RANKING GLOBAL DAS TAXAS DE JUROS REAIS'
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9 PROJECAO DA TAXA DE JUROS - SELIC (%)
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14,25 i pontos percentuais, fazendo a taxa 13.75
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Fonte: BCB; Bateleur B /\ T E |_ E U R
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10 PROJECAO DA TAXA DE JUROS - SELIC (%) ///

) ) Ambiente externo com debates
PROJECAO PARA A TAXA BASICA DE JUROS @ sobre o inicio do processo de
Expectativa Expectativa flexibilizacéo da politica monetdria.
Bateleur do Focus
13,00 oo m oo DD
- | L | Bancos Centrais determinados em
12, E e
“"*_ promover a convergéncia das taxas
1900 de inflagdo para suas metas.
11,50 5 c -
1 Apesar de indicios de estabilidade,
100 processo de desinflaciondrio segue
WY incerto no cendrio externo e interno.
10,50 - - |
| - - 9
10,00 § R e | Cendrio fiscal preocupante, com
e = - 9,75 sh incertezas sobre o controle das
9,50 | contas publicas.
9,00
| Membros do Copom com indicacées
8,50 | | L
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S T o S B I T S S B IO B B B IO B B B B :
535885555558 55388 %835 538 quatro das nove cadeiras.

Fonte: BCB; Bateleur E B /\ T E |_ E U R
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TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS
X X X X Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
16% ! : Bl ' . Melhora de emprego por conta da 6.000
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Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE, PNAD C Dados de fevereiro de 2024. B /\ T E |_ E U R .
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EVOLUCAO DA MASSA DE RENDIMENTO MENSAL REAL E IPCA

Em R$ milhoes % 0Olt. 12 meses

=—Massa De Rendimento Mensal Real  ===|PCA
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Fonte: IBGE BATELEUR.



13 TAXA DE INFLACAO NACIONAL

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)

///’// FEDERASUL
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INDUSTRIA AGROPECUARIA
PMI - indice de Producéo Fisica Industrial, 2012 = 100 PMS - indice de Volume de Servigos, 2014 =100 Em R$ bilhses
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15 EXPECTATIVAS PARA O CENARIO AGROPECUARIO

% VBP BR 2023: 12%

) EXPECTATIVAS PARA A SAFRA DE MILHO
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% VBP BR 2023: 29%
‘ﬁPECTATIVAS PARA A SAFRA DE SOJA

Dos 10
maiores
produtores do
Brasil, o RS é o
com maior

perspectiva de

crescimento

-17,6%

Q-

BATELEUR.
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+ 68,1%
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IBC - VARlACAO ACUMULADA EM 12 MESES BRASIL — VARlAGAO DO PIB (%)
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Fonte: BCB, IBGE, DEE BATELEUR.



17 PROJECOES X REALIZADO

Projecoes x Resultados Transcorridos na Economia Brasileira

PIB

TAXA SELIC

®— Projecdo em 1° Janeiro  ==@==Realizado em 31 Dezembro

4,80
230 3,00 2,90
[ ]
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Taxa de Cambio

®— Projecdo em 1° Janeiro ~ ==@==Realizado em 31 Dezembro
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9,00

1,90 3,25
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IPCA

®— Projecdo em 1° Janeiro ~=—@=Realizado em 31 Dezembro
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Fonte: IBGE, BCB

®— Projecdo em 1° Janeiro ~=——@=Realizado em 31 Dezembro

10,06
5,79 530
4,52 !
. 390
¢ . 5,03 4,62 ’
3,60 3,32
2020 2021 2022 2023 2024

%// FEDERASUL

Desde a pandemia as projecoes
tem subestimado o crescimento
da economia brasileira

Projecoes passam por vdrias
alteracoes ao decorrer do ano,
em 2024, ja se sucederam as
seguintes mudancas:

Projecdes em

02/01/2024

Projecdes em

28/03/2024

— PB —> 1,89
— SELIC — 9,00
— Cambio — 4,95
— IPcA — 3,75

BATELEUR.
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RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL MENSAL o .
Resultado primdrio de fevereiro mostrou

Resultado do Més Resultado Acumulado LTM }ﬂ‘.?{ déficit de R$ 58,4 bilhées, o pior da

Em R$ bilhdes
150 : série histérica para o més;
100
50 - Em grande parte, esse resultado derivou da
IF—‘J antecipacdo do pagamento de
0 | precatérios, no valor de R$ 29,6 bilhdes;
50
1100 ' Receitas devem subir bem acima
9\’ da inflagéo este ano, mas néo o
-150 . suficiente para cumprir meta fiscal;
200
-250 ! L. . :
Relatério de Avaliagdo de Receitas e
300 Despesas revisou a previsdo de superdvit
T T T VR TR VR S S A S S Y . de R$ 9,1 bi para déficit de R$ 9,3 bi.
(\\(\/ &\(\/ (,)\\(\/ . 0\\(\/ é\\q/ A\(\/ Q\q/ &\q/ C,)\\q/ _ 0\\(\/ q‘}\% A\(L (\\(\/ : !
¢ & & Nooo & ¢ & <& N & ¢ !

1
Fonte: Tesouro Nacional; *Fevereiro de 2024 néo incorpora ajustes metodolégicos. | B /\ T E |- E U R
1
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Seguranca de que
s ~ ’ ° I
RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB néo sera cumpridal

INSEGURANCA EM RELACAO AO
VALORES
Sy e COMPROMETIMENTO DO GOVERNO EM
REGULARIZAR AS CONTAS PUBLICAS

1,8
1,4
1,0
05 05
] 00 -1 Queda na arrecadagéo com desaceleracéo da atividade
04 I : . ’\»\ Governo espera atividade acima das expectativas de mercado
-l /2 . L> Novo Arcabouco Fiscal permite crescimento real dos

18 -7 gastos mesmo em periodos de baixa arrecadagdo

@  Proposigao de novas receitas para compensar menor arrecadacgéo

9 Projecées do governo acima das perspectivas de mercado

Também existem incertezas quanto a aprovagdo das
medidas necessdrias para possibilizar tais receitas

Possibilidade de despesas subestimadas

9,8 | Governo ndo sinaliza guaisquer cortes de gastos

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Tesouro Nacional B /\ T E |_ E U R
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20 ARCABOUCO FISCAL

RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB

VALORES
PROJETADOS

1,8
1,4

in -
m v
d11L] E
o B
.19 18 17
-2,5 -24

-9,8
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Fonte: Tesouro Nacional
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Seguranca de que
ndo serd cumprida!

INSEGURANCA EM RELACAO AO
COMPROMETIMENTO DO GOVERNO EM
REGULARIZAR AS CONTAS PUBLICAS

“ [ ] [ ] [ ]
...noés dificilmente

chegaremos a meta
zero... O que posso
te dizer é que ela
ndo precisa ser
zero. O pais ndo
precisa disso... ??
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RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL ACUMULADO LTM ESTOQUE DA DIiVIDA PUBLICA FEDERAL
Em R$ milhées Em R$ milhoes
300.000 9.000
7 ANOS DE DEFICIT 7 ANOS DE DEFICIT
100,000 PRIMARIO CONSECUTIVOS 8.000 PRIMARIO CONSECUTIVOS
il
||II|||||||| | | |||| || " ||||| 7.000
-100.000
6.000
-300.000 5.000
Inicio do Déficit Primeiro
4 P 4.000
00,000 em NOV/20]4 Def|’c||'
Primario 000
desde '
-700.000 R
/ Mai/2022 5 000
-900.000 1.000
0
-1.100.000 Q\ \ Q\ Q\b Q\'\ Q\Cb Q\
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 S S S S SR R ) f» (» f» f» f»

Fonte: Tesouro Nacional *Fevereiro de 2024 n&o incorpora ajustes metodolégicos B /\ TELE U R.
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INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS — SALDO ACUM. EM 12 MESES ' Reducéio nos investimentos prejudica
Em USS bilhdes € B FBCF o crescimento de longo prazo do pais.
Var. % frente ao mesmo periodo do ano anterior
Investimento Direto no Pais (IDP) 26,5%
120 = nvestimento Direto no Pafs (IDP) - % PIB 2% 15.0%
11,7% '
5,5%
100 . 1,6% 19% 3.0%  1,6%
4% — I [ | —
- -1,9% .
_6’00/0 -6,80/0 '4,40/0
80
. 1721 2T21 3721 4T21 1722 2722 3T22 4722 1723 2723 3723 4723
" fev/24 TAXA DE INVESTIMENTO
2,8%
T inal — % FBCF / PIB
- e o / , FBCF apresentou queda
, 24% EAQCC))]ZTAXA DO PERIODO - 23,23% de 4,4% no resultado do
23% 4723 frente ao 4122
22%
FEV/2024 1% 21% 20,36%
20 US$ 62,00 bi 20%
19%
18%
o e e e e el e e e L 17% MENOR TAXA DO PERIODO — 16,72% 372023 - 17,77%
S £ =% 3 TS ST S : s g8 g9 . 212017
S 3 1‘8 S 3 1‘8 =k 3 3‘8 S 3 -3€ S N O T 0N W OO OO — — NMT T OONNOOGOO — N ™
CEE R REREE R ECEERFEERFEREREEEERER
<~ O N — < ON — T ON  — T ON — T ON— T OoON— T oMN —
BATELEUR.



, /% FEDERASUL
23 INDICES DE CONFIANCA //%

Os Indicadores de Confianca de Margo de 2024:

160,0 ,
Otimismo P L [ X - -
L e = @ 0N £
[—] ® e
100 Construcdo  IndUstria Comércio  Servicos  Consumidor  Empresério
96,6 96,5 90,4 91,3 24,7
Variacéo (vs. Fev/24) -1,0 -0,9 +0,9 +1,6 +0,6
1900 Variacéo (vs. Mar/23) +1,2 +2,0 +6,8 +4,5 +3,6
100,0
80,0
60,0
Pessimismo
40,0 ¥

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: FGV BATELEUR.



24 PIB - BRASIL
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2024

Juros ainda elevados, mas em queda, e recuperagéio
da confianca para investimentos

0,7 ||

'310 -

2019

2020
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PIB BRASIL 2023: 2,9%
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PIB BRASIL 2024: 1,5%

2024

Desaceleragéio do mercado de trabalho, mas ainda
em patamar aquecido
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2017

2024

Menor safra de gréos, atentando para o El Nifo

2018

2019
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0,0
0,5

1,1 B

2020
2021
2022
2023
2024*

Fonte: IBGE, Bateleur
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25 PIB - RIO GRANDE DO SUL

PIB RS 2023: 1,7%

Projecao:
PIB RS 2024: 4,3%

Continuidade do Governo Estadual

i‘_—!j Continuidade da agenda de reformas

= Ajuste nas contas pUblicas

7  Espaco para investimentos do Governo
gl  Concessées e privatizacdes estaduais
Melhoria no ambiente de negdcios

I Melhora na competitividade relativa do RS

Fonte: DEE RS, Bateleur

Produto Interno Bruto RS
Var. % real frente ao ano anterior

INDUSTRIA u“'ﬂ

AGROPECUARIA “‘;

*Projecdes

1,8
4,0 3,9

-10,8

56,9

I 9,5 11,4
. L

-3,8 -0,2

//% FEDERASUL

9,7
2,2 1,8
L
5.6 -4,0
67,0
35,0
. 163 i
—_— M

-45,6

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

BATELEUR.
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL

PIB Var. anual (%)

IPCA Var. anual (%)

Meta Selic Final do per. (% a.a.)
Cambio Final do per. (R$/US$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%)

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-/,21

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

-2,84

2023

2,91
4,62
11,75
4,84

1,73

%// FEDERASUL

2024+
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FERNANDO A. MARCHET

Vice Presidente e Coordenador do Ndcleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

Rodrigo Baommann — rodrigo.bammann@bateleur.com.br

flelv]in]aje

www.federasul.com.br BATELEUR.
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