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/ FEDERASUL EXPECTATIVAS, DESAFIOS E CONDICOES DE GOVERNO
D

PERSPECTIVAS DE POLITICA MACROECONOMICA CENARIO DE GESTAO E GOVERNABILIDADE
Juros elevados por maior prazo e risco de maior inflagéo Apoio da Cdmara e Senado pautado em concessoes e forte

. ) — ambiente negocial
PIB incentivado por investimentos puUblicos

Maior distribuicGo de Governadores entre partidos e ideais politicos
Ativismo Econémico -

Ambiente de polarizac@o na populacéo e menor aprovacao
Risco de aumento do endividamento em relacéo ao PIB
Retirada do Teto de Gastos
Cendrio apresentado
Possibilidade de aumento de impostos para sustentagéo fiscal em dezembro

UtilizacGo dos bancos puUblicos para medidas parafiscais

Emprego dependente das agdes governamentais
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N° de Ministros por Governo

Ministros por partido

FEDERASUL MINISTERIOS DO NOVO GOVERNO

%

30 ministros

o
=)
a

oL: 1 PDT: 1

Rede: 1 ’i

PCdoB: 1

32 ministros

Lula 1l

37 ministros

Dilma |

Unido
Brasil: 2

39 ministros

Ima ll

D

25 ministros

Temer

22 ministros

Bolsonaro

37 ministros

Lula I

oY X R oL Y-

Nao PT: 27

Fonte: Poder360



///// FEDERASUL MINISTROS NOMEADOS

- -
1
L
Ministério das
Relacoes
Institucionais
Alexandre Padilha

Ministério da
Previdéncia
Carlos Lupi

2]

@
Ministério da
Casa Civil
Rui Costa

Foi a ministro da Secretaria de Relacées
Institucionais de 2009 a 2010 e ministro da
Saitde entre 2011 a 2014, lancando diversos
projetos como o “Mais médicos” e “Farmécia
Popular”. Citado na delagdo de Alberto
Youssef na Opera¢do Lava Jato em
2014.

Atual presidente nacional do PDT e um dos
vice-presidentes da Internacional Socialista,
foi Ministro do Trabalho entre 2007 e 2011.
Recomendado pela Comisséo de Etica
Piblica da Presidéncia da Republica,
deixou o Ministério do Trabalho apés
suspeitas de desvio de dinheiro publico.

Foi governador da Bahia entre 2014 e 2022,
com 75,7% dos votos nas eleicdes de 2014.
E alvo de inquérito no STJ pela crise de
respiradores da Bahia.

A }_/\
Ministério da
Justica e

Seguranca Publica

Flavio Dino

_/\—.

Ministério da
Fazenda
Fernando Haddad

Presidente do
BNDES

Aloizio Mercadante

BATELEUR.

Foi governador do Maranhdo entre 2014 e
2022, eleito ao cargo de senador nas Ultimas
eleicdes. Foi citado na delacdo da
Odebrecht durante a Lava Jato em 2017.

Com mestrado em Economia pela USP foi
prefeito de Sdo Paulo de 2012 a 2016 e
ministro da Educacdo de 2005 a 2012. E alvo
de processos acerca de obras
superfaturadas durante sua gestdo como
prefeito de Sao Paulo.

Com doutorado em economia pela Unicamp,
liderou os ministérios da Educacdo, Casa Civil
e Ciéncia, Tecnologia e Inovacdes entre 2011
e 2016. Em 2016 foi incluido na lista de
investigacoes da Operacdo Lava Jato,
sendo arquivado o inquérito no ano de
2022.
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%% FEDERASUL PRIMEIRAS ACOES ANUNCIADAS PELO GOVERNO

o

Promessa de Reforma Tributdria

s Revogagdo dos processos de privatizagéo (incluindo
Correios e Petrobras)

Reajuste do saldrio minimo

)

Criacdo de uma “moeda comum” com a Argentina

Mudanca na politica de pregos da Petrobrds

AlteracGo na Lei das Estatais

Utilizagdo do BNDES para financiamento de
obras no exterior

8= Plano de Haddad com impacto de R$ 242,7 bilhses,
=)  entre arrecadacdes e cortes de despesas
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%// FEDERASUL PRIMEIRAS ACOES ANUNCIADAS PELO GOVERNO

_> Resultado esperado no plano Déficit menor que

i - / de ajuste de contas 1% do PIB
$= S PLANO DE AJUSTE NAS CONTAS PUBLICAS '
v ~—
Resultado projetado no Resultado maximo projetado no
Orcamento 2023 plano de ajuste de contas
Déficit equivalente a | _ RS 231.6 bilhées + RS 11.1 bilhées Superdvit equivalente a
2,0% do PIB proj. 2023 231, T : —— . —+ 11, 0,1% do PIB proj. 2023
Diferenca de R$ 242,7 bilhoes
Ganhos de Receita . _ Reducoes de Gastos
192,7 bi 50 bi
« 36,5 bi - Reestimativa de receitas * 50 bi - Reducdo de Despesas
v" “Melhora na qualidade de cdlculo” v 25 bi - Revisdo de Contratos e Programas
« 83,3 bi - A¢oes de receita permanente v 25 bi - Autorizacao de execucdo inferior ao
v" 30 bi - Aproveitamento de crédito do ICMS autorizado na Lei Orgamentdria de 2023

v 33,3 bi - PIS e COFINS sobre Receita Financeira
e sobre combustiveis

v 15 bi - Plano “Litigio Zero” >

» Descontos na quitacées de contenciosos tributdrios

5 bi - Incentivo & dendncia espont@nea * Para pessoas fisicas, micro e pequenas empresas com dividas de até 60 saldrios minimos,

« 73,0 bi - A¢oes de receitas extraordindrias desconto de até 50% sobre o valor total do débito, a ser pago em até 12 meses

como receita primdria de até 100% sobre o valor de juros e multas

v 50 bi - incentivo extraordindrio do Plano litigio * Fim do recurso ao Carf para valores abaixo de 15 MM

I
1
1
|
|
|
:
1
v' 23 bi - Incorporacdo dos ativos do PIS/Pasep ! * Para pessoas juridicas com dividas maiores que 60 saldrios minimos, o desconto poderd ser
|
I
1
:
|
Ve . N I
Zero e denUncias esponténeas .
1

* Volta do voto de desempate a favor da UniGo em disputas tributarias no Carf

Fonte: Ministério da Fazenda



%/% FEDERASUL REACOES DO MERCADO NAS PRIMEIRAS SEMANAS DE GOVERNO

i

®f Estadio

Questionamento de Lula ao modelo de metas para a inflacao
acontece em momento de turbuléncias

A meta de inflage‘io se tornou © mais novo tema de acalorado debate entre analistas e
investidores, especialmente depois que o presidents Luiz...

Valor  Brasil

Governo ‘sofre’ para acomodar
novo namero de ministérios

Técnicos constatam indaguacdes e ‘'sumico’ de vagas em algumas areas

Por Edna Simao, Marcelo Ribeiro e Lu Aiko Otta — De Brasilia

06/01/2023 05h01 - Atualizado hi 4 horas

BATELEUR.

Lula diz que é “bobagem” acreditar que o presidente do
Banco Central independente pode fazer mais

Por Gazeta do Poveo

F Folha

Dino afrouxa regra para

nomeacao de diretores
na PE e delegados

veem retrocesso

i Gazeta do Povo
Lula diz que empresario ganha dinheiro porque funcionarios
trabalham

O presidente Lula (PT) defendeu que haja uma “contrapartida” social na relacdo de
trabalho entre empresarios e trabalhadores no pais.

O Gazeta do Povo
Lula elogia “situacéo privilegiada” da economia na Argentina
em 2022

Em discurso para apoiadores de Alberto Fernandez, Lula elogiou situacdo econémica
do pais. Inflacdo oficial na Argentina chegou a 94 8% no...

@) Correio Braziliense

Lula: 'Caixa precisa ser banco que empresta dinheiro muito

mais barato'

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva defendeu que a Caixa seja um banco que

Economia

Lula critica autonomia do Banco Central:
‘Por que o BC é independente e a inflacao
esta do jeito que esta?’

Este é o primeiro governo em que o presidente da Republica ndo indicou o chefe do Banco
Central, que agora cumpre mandato até 2024

Por Fernanda Trisotto e Bruno Gées — Brasilia n ’ @ m
18/01/2023 19h24 - Atualizado ha 5 dias

empreste dinheiro "muito mais barato", mas sem dar prejuizo

B8 Investing.com
Petrobras cancela venda de unidade de fertilizantes em Trés
Lagoas (MS) Por Reuters

RIO DE JANEIRO (Reuters) - A Petrobras (BVMF:PETR4) decidiu cancelar o processo
competitivo para a venda integral da Unidade de
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%/%_ FEDERASUL AJUSTE DE EXPECTATIVAS DE MERCADO - JUROS FUTUROS BRASIL

05/01/2021 =0—28/10/2022 (véspera 2° turno eleicdes) =0—26/01/2023 (posicao atual)

15,00%
14,00% 13,7% .
, 0
13,3% s 13,4% 13,4%
—0— —0
=
13,00%
12,2% 12,1% oo
0
12,00% 11,8% —— ,
11,00%
10,00% 10,6%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo)




%/% FEDERASUL iNDICES DE CONFIANGA BATELEUR

160,0 4
Otimismo Os Indicadores de Confianca de Dezembro de 2022:
~ o ® ® ®
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Fonte: FGV




%/% FEDERASUL iNDICES DE CONFIANGA BATELEUR
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Fonte: FGV
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%/ FEDERASUL TAXA DE INFLACAO NACIONAL

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)
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Fonte: IBGE, BCB, Bateleur
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/ FEDERASUL TAXA DE JUROS  SELIC (%)
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Fonte: BCB, Bateleur




/ FEDERASUL EMPREGO - BRASIL BATELEUR

TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS
Desocupadas / (Ocupados + Desocupadod) Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
16% 5l 6.000
Dilma deixa olsonare 5.000
a presidéncia assume d 4.000
presidéncia ' 2913
14% 3.000 2173
2000 prmmgEmmmmSnsnmnnonons
1 957 1
1000 31y 893 950 : 53
12% 0] I ) | ' ' : '
1.000 | | ] | -257 -342
2.000 4 15851 -1.505
3.000 ======----------smsmmem- -
10% o~ ™ < To} Ne) ~ © o~ 8 I~ g
o o o o o o o o o o o
9,1% N N N N N N N N N N N
Reforma .
Trabalhista Inicio da *
8% df----p\-----------f------1- . - pandemia --------- 2022E
entra em vigor nov/22 e EGEEEEE . PN
8,1% L 7,9%* Saldo de Empregos 2 @
Menor nivel - _____ . preg A4
6% desde 2015 Formais 2022 (jan - nov) 2.466.377 128.523
:"\ Servicos +1.362,8 mil +56,6 mil
4%
h IndUstria +366,7 mil +36,9 mil
7 Construcéo +269,7 mil +10,3 mil
Agropecudria +101,4 mil +5,4 mil
0%
’ AN AN NMODOMOITTITITOUOOUOOVOOVOIONNNOODOOITOTTOTOOO— —— AN AN
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN NN NN ®  Comércio +365,6 mil +19,3 mil
02002002002 00200200.200.20088.200.200.25 e
& c & c & c & c & c & c & c & c & c & c & c

Fonte: IBGE, Pnad Continua Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CA!
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FEDERASUL PIB NACIONAL
%

12%
-0,05% em 6 anos 10,5% em 5 anos e 9 meses
4 A \V4 A \
10% . . . .
Crescimento Acumulado Crescimento Acumulado Crescimento Acumulado Crescimento Acumulado
7,8% -7,3% 4,0% 6,3%
89, > > < > < >
2021 e 2022
recuperacdo
6% econdmica
2019
expectativa alta,
4% crescimento lento
2017 e 2018 2020
recuperacdo timida . pondem~|o e
o interrupcdo de
2% :
crescimento
II II Precouo lllllllll
recessdo
0] °
-2% Crescimento real do PIB
Acumulado em Quatro Trimestres
-4%
-6%
— — — — AN AN AN AN OO OO JT I IT TUWO WO WO OOV IV IOV NNMNNOOODOMO$OOLDOL DN OO OO —r— — — O AN
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Fonte: IBGE
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FEDERASUL TAXA DE CAMBIO

%
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Fonte: BCB, Bateleur

* Projecdes
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@ UOL Noticias B veia
Lula ressuscita PAC e Rui Costa vira 'pai’ do programa que Novo governo Lula repete erros de Dilma, diz Henrique
projetou Dilma Meirelles

Se no segundo mandato de Lula a ex-presidente Dilma Rousseff (PT), ... na gestdo do

Novo govemno Lula repete ermos de Dilma, diz Henrigue Meirelles. “E uma ilusdo
novo PAC sera apenas de "cuidar dos investimentos" e...

acreditar que pode se repetir 0s erros e ter resultado diferenta”

Bl toney Times
B Poder3so

Novo governo, velhas ideias: tudo aponta para o governo e
Dilma. diz Ibiina sobre Lula Eduardo Cunha | Lula 3 ameaca repetir Dilma 2

B _ o Um exemplo € o novo chanceler, gue teve a mesma fungdo no governo Dilma.
Novo governo, velhas ideias: tudo aponta para o govemno Dilma, diz Ibidna sobre Lula. o
Por Reuters. 06/01/2023 - 16:17. Lula e Geraldo Alckmin... Somados esses 21 nomes a0s 3 ministérios do PSB, 1 do PC do B, ...

Veja @ Valor Econémico

Discurso de Lula remete a ‘desastre’ das estatais no governo
Dilma, diz Guide Investimentos

O discurso do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), ao tomar posse, “lembrou
econdmica austera a fim de reequilibrar as contas ptiblicas, combater a muito o periodo de Dilma Rousseff na presidéncia € o...

inflacdo e conquistar a confianca dos investidores. Vinte anos depois, .

Ao assumir pela primeira vez a Presidéncia da Reptblica, em 2003, Luiz
Inacio Lula da Silva ignorou a cartilha petista e adotou uma politica

ao ser empossado pela terceira vez no cargo, ele vem sinalizando um

. . . N ;o VEJA
caminho diferente, deixando de lado o receituario de sucesso adotado e o _ o
.. . .. Os preocupantes sinais populistas no inicio do novo governo
em seu primeiro mandato e defendendo teorias econdmicas caras ao Lula

PT que contribuiram para a recessdo histérica registrada no governo de

Os preocupantes sinais populistas no inicio do novo governo Lula ... para a recessdo
Dilma Rousseff. historica registrada no governo de Dilma Rousseff.

'|8 . »
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% FEDERASUL IPCA E JUROS NOS GOVERNOS DILMA

IPCA ACUMULADO 12 MESES (%) TAXA SELIC (%)

2011
a2014

e 1° Mandato - Dilma @ @==» 2° Mandato - Dilma

10,7

14,25 14,25
N oo
. \go /
/ < |
Inicio de 2011 Final de 2011 Final de 2012 Final de 2013 Final de 2014 Final de 2015  2° Tri. 2016 Inicio de 2011 Final de 2011 Final de 2012 Final de 2013 Final de 2014 Final de 2015  2° Tri. 2016
Ano do Mandato Ano do Mandato
COMO PEGOU A ECONOMIA COMO DEIXOU A ECONOMIA COMO PEGOU A ECONOMIA COMO DEIXOU A ECONOMIA

Fonte: IBGE, Banco Central
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%/%_ FEDERASUL DESEMPREGO E PIB NOS GOVERNOS DILMA

TAXA DE DESEMPREGO (%) CRESC. ACUM. DO PIB EM 4 TRIMESTRES (%)
2011 ’ 2015
62014 a 2016
ems» 1° Mandato - Dilma 2° Mandato - Dilma
' @
4,0
3,0
91 19
0,5
6,9
6,6
6,3
-
4,7
‘o
Inicio de 2011 Final de 2011 Final de 2012 Final de 2013 Final de 2014 Final de 2015  2° Tri. 2016 Inicio de 2011 Final de 2011 Final de 2012 Final de 2013 Final de 2014 Final de 2015  2° Tri. 2016
Ano do Mandato Ano do Mandato
COMO PEGOU A ECONOMIA COMO DEIXOU A ECONOMIA COMO PEGOU A ECONOMIA COMO DEIXOU A ECONOMIA

Fonte: IBGE, Banco Central
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%/% FEDERASUL CENARIO FISCAL NOS GOVERNOS DILMA

RESULTADO PRIMARIO EM RELACAO AO PIB DIVIDA LIQUIDA PUBLICA EM RELACAO AO PIB
2011 ’ 2015
a2014 62016
esmm» 1° Mandato - Dilma 2° Mandato - Dilma
2,0% 2.1% 12,8%
@ 1,8% Q
1,4%
@38,0%
0,
0,4% 35,6%
-I’I%Q
-1,9%
Infcio de 2011 Final de 2011 Final de 2012 Final de 2013 Final de 2014 Final de 2015  2° Tri. 2016 Infcio de 2011 Final de 2011 Final de 2012 Final de 2013 Final de 2014 Final de 2015 2° Tri. 2016
Ano do Mandato Ano do Mandato
COMO PEGOU A ECONOMIA COMO DEIXOU A ECONOMIA COMO PEGOU A ECONOMIA COMO DEIXOU A ECONOMIA

Fonte: IBGE, Banco Central
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% FEDERASUL CENARIO POLITICO E INSTITUCIONAL

CENARIO POLITICO E ATIVISMO ECONOMICO
INSTITUCIONAL BRASIL .

PIB Incentivado por investimentos pUblicos.

* Emprego dependente de a¢ées do governo.
Riscos de Deterioragéo *  Maior utilizagdo de bancos publicos.
no Cendrio Fiscal

Probabilidade

* Infervencdo nas empresas estatais. Muito Alta
+— Instabilidade Politica REFORMAS ESTRUTURANTES
SN B +  Propostas de Reformas pouco desenvolvidas; ' -
——> Estruturais » Possibilidade de revisdo nas reformas BGiX:
aprovadas. Probabilidade

+—— Maior Intervencdo Estatal
CENARIO FISCAL

+— Ativismo Econdmico * Sem perspectivas de ajuste no descompasso b
das contas do governo. I .h
| . Presséo Inflaciondria e * Aumento da intervencéo e retirada do Teto . .
Juros Elevados o Gastos. Risco Muito Elevado




//% FEDERASUL

RESULTADOS E EXPECTATIVAS

2018 2019 2020 2021 2022* 2023*
BRASIL
PIB Var. anual (% 1,78 1,22 3,28 4,99 2,95 0,74
IPCA Var. anual (%) 3,75 4,31 4,52 10,06 6,00 /7,50 !
Meta Selic  Final do per. (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 13,75
Céambio Final do per. (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,20 5,60 !
RIO GRANDE DO SUL
PIB Var. anual (%) 1,96 1,06 -6,78 10,36 -0,78 4,88

23



FERNANDO A. MARCHET

fernando.marchet@bateleur.com.br
Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

% Guilherme Hruby — guilherme.hruby@bateleur.com.br
/ flelv][in]o

www.federasul.com.br BATELEUR.
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