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% FEDERASUL MOVIMENTOS NO CENARIO GLOBAL BATELEUR

R W Atividade Economica
3. R : ~ « EUA: aperto no mercado de trabalho e pressdo sobre os niveis de precos.

-

* Europa: dados de queda na inflacdo trouxeram um cendrio mais confortével.
«  China: recuperacéo econémica mais lenta do que esperada.

Politicas Monetdrias

FED indica manutencdo de juros altos por mais tempo, sem previsGo de cortes

em 2023.

« Banco Central Europeu, apesar do alivio inflaciondrio, haverd persisténcia no

ciclo de elevac@o da taxa de juros, para que a inflacdo convirja para a meta.
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Situagdo do Sistema Financeiro
« Preocupacdo com faléncias de institui¢des financeiras diminuiu, dado o retorno

dos niveis de depdsitos bancarios e liquidez no Sistema Financeiro americano.
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Limite da Divida Americana

O governo dos EUA chegou a um acordo para suspender o teto da divida até
2025, com a contrapartida de maiores restricdes aos gastos publicos, aliviando
uma possibilidade de “calote”.




4 TAXAS DE JUROS GLOBAIS
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TAXAS DE JUROS GLOBAIS

TX DE JUROS DOS TiTULOS DE 10 ANOS DE PAISES DESENV. (% a.a.)
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TX BASICA DE JUROS DE PAISES DESENVOLVIDOS (% a.a.)
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i CENARIO DOMESTICO

Movimentos do Governo

* Resultados recentes mostraram deterioracéo das contas publicas.
*  Novo Arcabouco Fiscal avancou no congresso.

* Depois do Arcabouco Fiscal, a reforma tributéria entra em pauta.

Manutencto da Taxa Selic

* A comunicacdo do Copom indica nGo haver espaco para cortes
de juros no curto prazo.

* Possibilidade de inicio de um ciclo gradual de reducé@o na Selic a
partir do 3° trimestre de 2023.

Impactos das Condicoes Financeiras Adversas
* Toxa de inadimpléncia, especialmente das pessoas juridicas,
subiu consideravelmente no periodo recente.

Desempenho do Agronegdcio e da IndUstria Extrativa
« O agronegdcio surpreendeu positivamente no primeiro trimestre

de 2023.

BATELEUR.
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10,2% em 6 anose 1T
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8 PIB SOB A OTICA DA DEMANDA //

EVOLUGCAO DO CONSUMO DO GOVERNO TAXA DE INVESTIMENTO

Taxa nominal — % Consumo do governo / PIB

Taxa nominal — % FBCF / PIB

21% 20,5% MAIOR TAXA DO PERIODO — 4T2003 24% MAIOR TAXA DO PERIODO - 272013 23,28%

23% FBCF apresentou queda de
20%

22% 3,4% no resultado do 1723
19% 21%
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Var. % acumulada em 4 trimestres

Consumo das familias (+) Consumo do governo (+) FBCF (+) Importacées (-)

% PIB 2023: 67,8% % PIB 2023: 17,4% % PIB 2023: 14,1% % PIB 2023: 14,4% % PIB 2023: 13,7%
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,  EVOLUCAO PIB W

VARIACAO CONTRA TRIMESTRE IMEDIATAMENTE ANTERIOR

Crescimento do PIB paropscusia - ot I 50

Taxa trimestre contra trimestre imediatamente anterior (%)

10% IndUstrias extrativas - 2,30
o 1,9% Eletricidade e gds, dgua, esgoto, atividades de gestdo de . 170
8% residuos !
o Transporte, armazenagem e correio . 1,20
6%
Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados . 1,20
4% 3,4%
» 1.9% Servicos - total I 0,60
° 0 0 % 1,1%
0,9% 0 1,0% 1,0% 0,5% Administracéo, satde e educacao publicas e seguridade social I 0,50
0,4 % . 1270
0% . — N . . [ |
-0.2% -0,1% Comércio I 0,30
2% Atividades imobilidrias I 0,30
-2,3%
4% IndUstria - total -0,10 ’
6% Outras atividades de servicos -0,50 I
IndUstrias de transformacéo  -0,60 I
-8%
-8,6% Construgao  =0,80 I
-10%

Informacdo e comunicacéo  =1,40 .
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3720
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TAXA TRIMESTRE CONTRA MESMO TRIMESTRE DO ANO ANTERIOR

Agropecudria - total

IndUstrias extrativas

Informac@o e comunicacdo

Eletricidade e gds, dgua, esgoto, atividades de gestdo de
residuos

Transporte, armazenagem e correio

Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados

Outras atividades de servicos

Servicos - total

Atividades imobilidrias

IndUstria - total

Comércio

Construgdo

Administracéo, satde e educacdo publicas e seguridade social

IndUstrias de transformacéo
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TAXA DE CAMBIO
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12 COMERCIO EXTERIOR ///

Balangca Comercial (Milhées US$)

Saldo Comercial ~ ==—Exportacées ===Importacées

35,000 Saldo da Balanca 2023: USS 34,92 bilhoes

30.000 V Exportacdes Brasileiras do Agronegécio (Milhées US$)
25.000 =019 =——2020 =——2021 =—2022 2023
17.000
20.000
15.000
15.000 2000

10.000 11.000 /

5.000 9.000 /

0 7.000
-5.000 5.000
2018 2019 2020 2021 2022 2023 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
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13 TAXA DE INFLACAO NACIONAL /4/

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)

10 21,0%
w
e £
N S 10,2%
= & 4% 41%  42%  36%
« = - W W wm _
12,0 . B l -
- 0
’ -4,8%
10,5 , | .
10,0 a5 12,0% 13,2% 11,6%
| S - Beve 6,4% 7.5% 0
s ; 40% 5,5%
“9 n B i
8,0 £ -
= -1,9%
7,0 DEZ/23 18,3%
o8 59 e 13,0%
6,0 b 6,6 ‘ °\° 13‘,
55 / N - B 7.8%
' / a) = 63% 410,
/ - T 2,8% A7 39% 4,0%
) 0,1%
40 /4,2 = 1 0 = an B
28 | 41 MAI/23 375 " o o
33 S 11,0% N,4% & 11,6%
' ° . S, 92%
20 2‘ § § 6,5% 5,4%
24 = o & 0% 3,7%
N~ o 2,0%
3 ] m B
0,0 o) NG) N~ © o o — o~ ™
o ) o o ) o o o e) o e o N N N N N N N N o]
N N N N N N N N N N N N IS

Fonte: IBGE, BCB, Bateleur BATELEUR.



) // FEDERASUL
14 TAXA DE INFLACAO NACIONAL /4/

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)
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* Novos pacotes de estimulo da renda das familias, etc. DEZ/23 18,3%

87 5,9 ° 13,0%
6'0 616 ‘ °\° ‘34
55 / > - . 78%
/ 7 - 6,3% 479
- e 0 70 3,9% 4,0%
/ x 2,8% I
~ 0,1%
40 /4,9 L N an B
28 4,1 MAI/23 395
. ' S 11,0% N4%  11,6%
3,3 ° . _g - 9’20/0
X =5
2,0 & g 3 6,5% 5,4%
24 ™ o8 40% = 3,7%
N~ o 2,0%
3 [ m N
0,0 o) NG) N~ © o o — o~ ™
N o ¥ © ©o 9~ ® o 9o - o g s 5! 5i3sigi8igigig
o o o o o o o o o o l®) o N N N N N N N N o
N N N N N N N N N N N N €

Fonte: IBGE, BCB, Bateleur BATELEUR.



// FEDERASUL
15 IMPACTOS DAS MEDIDAS GOVERNAMENTAIS //%

Recentes movimentos do governo federal indicam propostas que aumentam os P Folha

gastos governamentais, deteriorando ainda mais a situacéo fiscal do pafs. Relator afirma que Camara vota reforma tributaria na 1°
semana de julho; veja diretrizes

Em uma tentativa de deslanchar as negociacdes da reforma tributaria, o relator na
S N T E,E,E,E_—_—_—————— ~ Camara dos Deputados, Aguinaldo Ribeiro (PP-PB),...

I8) Erasil de Fato

Governo dara subsidio de até R$ 8 mil para carro novo e R$
99 mil para caminh&o

Governo lanca programa de estimulos para inddstria automotivas
* Impacto estimado: +R$ 1,5 bi nos gastos em 2023

Desenrola, novo programa do governo federal para renegociagdo
g ¢ de dividas de pessoas de baixa renda

* Impacto estimado: +R$ 15 bi nos gastos

O governo federal anunciou nesta segunda-feira (5) detalhes do seu programa para a
inddstria automotiva. O subsidio para compra de Carmos...

- s s = o =y
-———————/

B CNN Brasil

Programa Desenrola, para pessoas com nome sujo, comeca
em julho, diz Haddad

RESULTADO PRIMARIO PREVISTO: IMPACTO TOTAL NO RESULTADO: e e e
~=R$ 122,9 bilhoes em 2023 ~RS 16,5 bi em 2023

e &
Para cumprir teto de gastos, governo indica bloqueio de R$
1,7 bilhdo em investimentos ou custeio

RESUI-TADO PRIMARIO COM NOVAS MEDI DAS. l Segundo a equipe econdmica, medida € necessaria para compensar possivel aumento

~-R$ ]39 4 bllhoes em 2023 | e gastos obrigatorios em . Detalhamento do blogueio...
t_Aumento de 13% no Déficit Primério ]

BATELEUR.



16 ARCABOUCO FISCAL OU “REGIME FISCAL SUSTENTAVEL”

Com a incorporag@o desses novos gastos no cendrio previsto, somente

mediante um crescimento agressivo da receita com aumentos reais

superiores a 4,25% na receita todos os anos, além do choque tributério de

R$ 150 bilhses, é que torna-se possivel o alcance das metas definidas.

RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB

18 14
B
'014 l . . . _0,4 :-———:
1,2 -1,0
.25

1,9 -18 -7

-9,8
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Tesouro Nacional

Valores
Projetados

2024 2025 2026
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TOPICOS ABORDADOS PELO
RELATOR CLAUDIO CAJADO (PP)

VEDACOES E PUNICOES:
— Auséncia de vedacdes e punicdes robustas o suficiente.
— Descriminalizacdo do descumprimento das metas de primdério.

— Contingenciamento de despesas opcional.

ALTA COMPLEXIDADE:
— Alta sensibilidade a hipoteses.

—  Muitas excecdes e cldusulas de escape mal definidas.

— Brechas para elevar os gastos e adiar os ajustes.

PROCICLICIDADE:

— Oscilac@o da receita real entre um ano e outro determinard
cortes das despesas que serdo dificeis de realizar frente &
rigidez dos gastos obrigatdrios.

BATELEUR.
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., APROVACAO DO ARCABOUCO FISCAL W

____________________________________

Retirada do dispositivo [ Substituicio do dispositivo pela inclusao // Troca de uma artimanha por outru——w

" . ' de um texto-base autorizando o aumento
que fixa o crescimento

' do espaco para novas despesas em maio
' de 2024, caso a receita projetada seja

real cde gastos em 2028551 & xS s A E Objetivo de produzir uma taxa real
elevada no crescimento das despesas,
Gastos com Fundeb Inclusdo do Fundeb sob o alcance do uprOXimundO'Se dOS 2,50/0

novo arcabouco fiscal, no texto original,

dentro da regra havia exclus@o os gastos da regra.

P I s e d A versdo anterior permitia que o governo Muior expunsuo dOS 9“5105
ercentual minimo de definisse qual seria o percentual de despesas
despesas discriciondrias discriciondrias, agora o minimo de 75% é fixado

em lei, habilitando o contingenciamento de 25%.

Contingenciamento de | Permite o confingenciamento de Tendo em vista as receitas adicionais
investiment investimentesicRiceE S NI LE decorrentes das medidas do governo, o
investimentos rompimento da meta fiscal. . .

impacto da taxa de crescimento real das
Zroibigéo gle disposic;éeg que excélluom despesus (en"e ],I % e 2,50/0) e de ~R$
espesas da apuracdo da meta de ilhaA imi
e et i 29,4 bilhoes no limite de gastos de 2024

BATELEUR.

Fonte: Tesouro Nacional
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is  TAXA DE JUROS - SELIC (%) h

Copom decidiu pela manutencéo da taxa de juros
18,0 em 13,75% na reunido do dia 03/05:
16,0 * Incertezas fiscais ainda pairam sobre o pafs.
14,25 *  Expectativas de inflagiio nos proximos 2 anos.
° 13,75 ) ) 13,75 13,75
14,0 *  Politicas monetdrias contracionistas ao redor do mundo. | o o
*
12,0 13,00
10,0
8,0
6,50
@
6,0
4,0
2,0
0,0 I T T T T T T T T T T T 1
— N ™ ~r Xe} O N ee} o~ o — N ™
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Fonte: BCB, Bateleur
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s JUROS FUTUROS BRASIL b

05/01/2021 ——e=22/02/2023 =—#=12/06/2023 (posicdo atual)

15,00%
14,1%
0,
14,00% 13,7% 13,8% 13,7%
13,4% 13,4% —
13,00%
—
12,00% -— ,
19% 12,1%
I
11,00%
10,00%
9,7%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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Fonte: B3 (Brasil, Bolsa, Balcao)



.o  CREDITO E INADIMPLENCIA

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO

Total % e====Pessoas Juridicas - Total % ====Pessoas Fisicas - Total %

6,0

5,0

4,03

4,0

3,0

2,12

2,0

1,0

Fonte: FGV, BCB
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SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB

55,00

52,8

Abr/23 i—V

50,00

Recursos livres

17,5
14,4

45,00

40,00

— o — — — — — — —

Recursos livres

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
2021
2022
2023
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21 EMPREGO - BRASIL

TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO)

Desocupadas / (Ocupados + Desocupados)

16%
Dilma deixa Bolsonaro
N assume a
a presidéncia A
presidéncia
14%
12%
10% abr/23
8,5%
Reiorma Inicio da
8% m-mmof oo Trabalhista  -- andemia T -
entra em vigor P dez/22
7,9%
Menor nivel
6% desde 2015
4%
2%
0%

— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE, PNAD C
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SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS

Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes

6.000
5.000
1000 2.708
3.000 :
2.000 1.366 1650 1.905
1.000 AL o7 404 | |
0 I I . 1
1.000 I I :
-1 -419 )
-2.000 -994 682
3000 -1.849
N ™ ~r Yo} O [N o6} o~ (@] — N ™
— — — — — — — — N o~ N N
(@] (@] o o o (@] (@] @) o o (@) (@]
N N N N N N N N N N N N
AN ‘
Saldo de Empregos \e/ @
Formais 1Q23 705.709 54.959
¢2h  Servicos +434.168 +21.499
Jiaq  Inddstrio +114.590 +24.232
Construcéo +120.408 +2.142
Agropecudria +41.766 +4.493
S# Comércio -5.223 -2.593
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99 INDICES DE CONFIANCA //%

160,0 |

' Otfimismo Os Indicadores de Confianca de Maio de 2023:
~ o0 ® ®
2 ok ¥S O 4
140,0 ConstrucGo  Indéstria Comércio  Servicos  Consumidor  Empresério
94,0 92,9 87,3 88,2 91,5
120,0

AVaV Vav,
va R wom

il e

100,0 RN A
\Jo
A
80,0
60,0

100 ¥ Pessimismo

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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1,0%

PIB BRASIL 2023:

PIB — BRASIL

Var. % frente ao ano anterior
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Fonte: IBGE, Bateleur
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24 PIB - RIO GRANDE DO SUL

Projecoes
Rio Grande do Sul

PIB RS 2023: 4,9%

Continuidade do Governo Estadual
Continuidade da agenda de reformas
Ajuste nas contas pUblicas

7~  Espaco para investimentos do Governo
Concessdes e privatizacdes estaduais
Melhoria no ambiente de negdcios

I Melhora na competitividade relativa do RS

Fonte: DEE RS, Bateleur
* Projecdes.

Produto Interno Bruto RS
Var. % frente ao ano anterior

74
INDUSTRIA u“'ﬂ m
-4,8
56,9
AGROPECUARIA ‘4%
- .
-32,4
2012 2013

//% FEDERASUL

9,7

-1,8
-4,0 -3,9

-10,8

67,0
40,0

-29,5 I

-45,6
2022 2023*

9,5 1,4 31

38 0.2 7,1

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

BATELEUR.
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL
PIB

IPCA

Meta Selic

Cambio

RIO GRANDE DO SUL

PIB

Var. anual (%)
Var. anual (%)

Final do per. (% a.a.)

Final do per. (R$/US$)

Var. anual (%)

2018

1,78
3,75
6,50
3,87

1,96

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-6,78

2021

4,99
10,06
9,25
5,57

10,36

2022

2,90
5,79
13,75
5,28

-5,06

%// FEDERASUL

2023*

BATELEUR.



FERNANDO A. MARCHET

fernando.marchet@bateleur.com.br
Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

% Guilherme Hruby — guilherme.hruby@bateleur.com.br
/ flelv][in]o

www.federasul.com.br BATELEUR.
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