
PERSPECTIVAS ECONÔMICAS EM 

UM AMBIENTE DE INCERTEZA
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CONFLITO RÚSSIA VS. UCRÂNIA

IMPACTOS DO CONFLITO NO CENÁRIO 

ECONÔMICO GLOBAL

O conflito está saindo de uma situação de impasse, onde as 

tropas da Ucrânia recuperaram boa parte do território ocupado, 

mas a Rússia aumenta a mobilização civil e militar e integra 

partes da Ucrânia a seu território por meio de referendos.

SITUAÇÃO ATUAL

Transporte terrestre, aéreo e marítimo limitado pelo conflito, o que 

ocasiona uma ruptura na circulação de bens e pessoas pela região.

CADEIAS DE PRODUÇÃO E DISTRIBUIÇÃO GLOBAIS

A Rússia decidiu interromper o fornecimento de gás natural aos países 

Europeus, agravando o efeito inflacionário na Europa e trazendo de volta o 

uso de termoelétricas para geração de energia e aquecimento no inverno.

FORNECIMENTO DE GÁS NATURAL

Aumento da inflação global pelo encarecimento de commodities e 

insumos agrícolas, devido a relevância dos países envolvidos no 

conflito na produção destes, em especial trigo e fertilizantes.

COMMODITIES

Ameaça de ataque nuclear
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ÍNDICES DE COMMODITIES

• Fonte: Itaú BBA Research
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77%

70%

49%
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24%

Macedônia do Norte

Finlândia

Bulgária

Eslováquia

Alemanha

Itália

Polônia

França

DEPENDÊNCIA POR GÁS RUSSO NA COMPOSIÇÃO DA MATRIZ ENERGÉTICA

Fonte: Agency for the Cooperation of Energy Regulators (ACER)

5,6%

8,1%
8,9%

10,0% 10,1%

14,2%

17,2%

18,7% 18,7%

INFLAÇÃO AO CONSUMIDOR NOS PAÍSES SELECIONADOS

CRISE ENERGÉTICA NA EUROPA

*

¹ Taxas de inflação acumuladas nos últimos 12 meses findos em setembro de 2022, 
com a exceção dos países marcados com “*”, cujo os dados vão até agosto.

% acum. nos últimos 12 meses



Fonte: OCDE
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Maior patamar de inflação nos EUA desde 1982

INFLAÇÃO GLOBAL
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10,0% 7,2% 8,2% 10,1%* 5,6% 3,0%* 8,6%*

Os Indicadores de Preços ao Consumidor nos últimos 12 meses¹:

País Inflação %

1º Turquia 83,5%

2º Argentina 83,0%

3º Holanda 14,5%

4º Rússia 13,7%

5º Alemanha 10,0%

6º Reino Unido* 8,6%

7º Itália 8,9%

8º Espanha 8,9%

9º México 8,7%

10º Estados Unidos 8,2%

11º África Do Sul* 7,6%

12º Singapura* 7,5%

13º Índia 7,4%

14º Brasil 7,2%

15º Canadá* 7,0%

16º Indonésia 6,0%

17º França 5,6%

18º Coréia Do Sul 5,6%

19º Suíça 3,3%

20º Arábia Saudita 3,1%

INFLAÇÃO NOS PAÍSES DO G20¹:

¹ Taxas de inflação acumuladas nos últimos 12 meses findos em setembro de 2022, com a exceção dos países 
marcados com “*”, cujo os dados vão até agosto.

https://www.flaticon.com/free-icon/india_330439
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INFLAÇÃO BR vs. EUA

6,10

7,17
7,00

8,20

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

14,0

ja
n
/2

0

fe
v/

2
0

m
a
r/

2
0

a
b
r/

2
0

m
a
i/

2
0

ju
n
/2

0

ju
l/

2
0

a
g
o
/2

0

se
t/

2
0

o
u
t/

2
0

n
o
v/

2
0

d
ez

/2
0

ja
n
/2

1

fe
v/

2
1

m
a
r/

2
1

a
b
r/

2
1

m
a
i/

2
1

ju
n
/2

1

ju
l/

2
1

a
g
o
/2

1

se
t/

2
1

o
u
t/

2
1

n
o
v/

2
1

d
ez

/2
1

ja
n
/2

2

fe
v/

2
2

m
a
r/

2
2

a
b
r/

2
2

m
a
i/

2
2

ju
n
/2

2

ju
l/

2
2

a
g
o
/2

2

se
t/

2
2

o
u
t/

2
2

Inflação Brasileira Inflação Americana

Pela primeira vez na história, a inflação americana é maior que a inflação brasileira
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Juros Brasileiro Juros Americano

TAXA DE INFLAÇÃO (% acum. nos últimos 12 meses) TAXA BÁSICA DE JUROS (%)

Início dos aumentos da taxa 

de juros básica Brasileira

Início dos aumentos da taxa 

de juros básica Americana

Início dos aumentos da taxa 

de juros básica Brasileira
Início dos aumentos da taxa 

de juros básica Americana
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Fonte: FMI – World Economic Outlook
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CRESCIMENTO REAL DO PIB
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Fonte: FMI - World Economic Outlook

2,1% 1,9% 8,6% 3,5%

CAGR do Crescimento Real do PIB de 2000 - 2021 (%)

Projetado

PROJEÇÃO

Var. % real frente ao ano anterior
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Crescimento real do PIB 

Acumulado em Quatro Trimestres

2015 e 2016 

recessão

2017 e 2018 

recuperação tímida

2019 

expectativa alta, 
crescimento lento

2020  

pandemia e 
interrupção de 
crescimento

2021 e 2022

recuperação 
econômica

PIB NACIONAL

Crescimento Acumulado

7,8%

Crescimento Acumulado

-7,2%

Crescimento Acumulado

3,9%

Crescimento Acumulado

4,5%

0,03% em 5 anos 8,6% em 5 anos e meio



Fonte: IBGE e DEE/RS

BR
INDÚSTRIA AGROPECUÁRIASERVIÇOS

RS INDÚSTRIA AGROPECUÁRIASERVIÇOS
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Acumulado 4T vs. 2T21 vs. 1T22
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AGROPECUÁRIA
VBP – Valor Bruto da Produção (em bilhões de reais)

Fonte: IBGE
* Projeções
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PIB SOB A ÓTICA DA DEMANDA
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Fonte: IBGE, Pnad Contínua
¹ Força de Trabalho Potencial é definida como  o conjunto de pessoas de 14 anos ou mais de idade que não 
estavam ocupadas nem desocupadas na semana de referência, mas que possuíam um potencial de se 
transformarem em força de trabalho. 

Trimestre móvel findo no mês de referência.
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Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE Fonte: IBGE – PNAD C

SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS

Acumulado em 12 meses – em milhares de habitantes

1º

2º

3º

4º

6º

EVOLUÇÃO TRABALHO INFORMAL E AUTÔNOMO

Em milhões de habitantes

682.617

235.368

224.308

146.584

144.590

124.078

São Paulo

Minas Gerais

Rio de Janeiro

Paraná

Bahia

Rio Grande do Sul

5º

Saldo de Empregos 

Formais 2022

Indústria

Agropecuária

Serviços

Comércio

Construção

1.853.298

+ 319,38 mil

+144,79 mil

+1.027,28 mil

+251,44 mil

+110,40 mil

+7,37 mil

+35,65 mil

+3,45 mil

+0,55 mil

+34,97 mil

81.991

MERCADO DE TRABALHO
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+2.828.401 -2.960.747 +937.170 

+27.392

+4.418.021 
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EVOLUÇÃO TRIMESTRAL DA MASSA DE RENDIMENTO REAL

Em R$ bilhões

RENDIMENTO REAL PER CAPITA

Var. % em relação ao mesmo período do ano anterior
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Fonte: IBGE

R$ 1.187

2T22¹

¹ Rendimento real per capita – posição 2T22.
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MASSA DE RENDIMENTO REAL DA POPULAÇÃO
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INADIMPLÊNCIA SOBRE A CARTEIRA DE CRÉDITO

Fonte: FGV, BCB

SALDO DA CARTEIRA DE CRÉDITO - % DO PIB

Rec. direcionados
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Ago/22

Recursos livres
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Rec. direcionados

PJ

PF

Recursos livres

CRÉDITO E INADIMPLÊNCIA
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Fonte: FGV
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Os Indicadores de Confiança de Setembro de 2022:

Indústria

99,5

Comércio

101,8

Serviços

101,7

Consumidor

89,0

Construção

101,7

Empresário

101,5

ATIVIDADE ECONÔMICA
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Fonte: FGV

Otimismo

Pessimismo

Abertura do Índice de Confiança do Consumidor de Setembro de 2022:

Índice de Confiança 

Consumidor

89,0

ÍNDICE DE CONFIANÇA DO CONSUMIDOR

21

Situação Atual do 

Consumidor

73,3

Expectativa do 

Consumidor

100,2

O Índice de Confiança é composto pela combinação dos 

índices de Situação Atual e Expectativas dos consumidores



Fonte: IBGE, Bateleur
* Projeções.
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TAXA DE INFLAÇÃO NACIONAL

Fonte: IBGE, BCB, Bateleur 23
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Não se observava três meses seguidos de deflação 

desde 1998.
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IMPACTO DOS INCENTIVOS FISCAIS

SETORES INFLUENCIADOS PELA REDUÇÃO DO ICMS:
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Fonte: BCB, Bateleur 
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Fonte: BCB, Bateleur
* Projeções
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MASSA DE RENDIMENTO REAL DA POPULAÇÃO

6.967 

62,5
57,2

59,9 61,9

88,6

80,3 78,3 80,1

 -
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 6.000

 8.000

 10.000

 12.000

 14.000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*2023*

DLSP - em R$ bilhões DBGG - em R$ bilhões

DLSP (% PIB) DBGG (% PIB)

DBGG: R$ 7,0 trilhões

População: 214,8 milhões

Dívida por habitante

R$ 32,4 mil 1,8
1,4
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

Resultado Primário (% PIB) Resultado Nominal (% PIB)

9 anos de déficit nominal consecutivos

DÍVIDA BRUTA DO GOV. GERAL E DÍVIDA LÍQUIDA DO SETOR PÚB. RESULTADO PRIMÁRIO E NOMINAL



Fonte: Pesquisas mais recentes de cada veículo

Pesquisa de Votos Válidos – 2º Turno

ELEIÇÕES 2022
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Candidato

Nome

Partido

Luiz Inácio 

Lula

Jair 

Bolsonaro

54,0% 54,0% 53,0% 53,0% 52,4% 52,0% 51,9%
48,8% 50,2%

46,0% 46,0% 47,0% 47,0% 47,6% 48,0% 48,1%
51,2% 49,8%

8,0 p.p. 8,0 p.p.

6,0 p.p. 6,0 p.p.
4,8 p.p.

4,0 p.p. 3,8 p.p.
2,4 p.p.

0,4 p.p.

Ipec Quaest XP/Ipespe Datafolha Atlas PoderData Paraná Pesquisas Veritá Futura/Modal

Lula Bolsonaro Diferença

12,8 p.p. 9,8 p.p. 7,8 p.p. 8,8 p.p. 1,8 p.p. 4,8 p.p. 1,8 p.p. 3,9 p.p. 2,2 p.p.

Diferença do resultado das pesquisas em relação à diferença do resultado do primeiro turno das eleições 
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PERFIL DO ELEITORADO

Distribuição dos Votos no Brasil

8%

27%

43%

15%

7%

Fonte: Tribunal Superior Eleitoral, IBGE

Perfil do Eleitor

BRASIL

Analfabeto

Ensino básico

Ensino médio

Ensino superior

4%

37%

43%

16%

14%

41%

25%

20%

Até 24 anos

25 - 44 anos

45 - 59 anos

+ 60 anos

47%
53%

até 2 SM De 2 a 5 SM + de 5 SM

Renda Familiar

Total de eleitores do Brasil

156,5 milhões

22 MM

64 MM

39 MM

31 MM

72 MM (46%) 52 MM (33%) 33 MM (21%)

74 MM

83 MM



Fonte: Pesquisa mais recente de cada veículo

Pesquisa de Voto Espontâneo – 2º Turno

ELEIÇÕES 2022 NO RS
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Candidato

Nome

Partido

Eduardo 

Leite

Onyx 

Lorenzoni

43%
47,2%

40,0%

50%

42,3%
39,0%

3%
5,8%

12,0%

4% 4,7%
9,0%

7,0 p.p.

4,9 p.p.

1,0 p.p.

Ipec Paraná Pesquisas Real Time Big Data

Onyx Lorenzoni Eduardo Leite não sabe / não respondeu branco / nulo Diferença



11,48%

37,58%

24,89%

26,06%

Até 24 anos

25 - 44 anos

45 - 59 anos

+ 60 anos
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PERFIL DO ELEITORADO RS

Distribuição dos Eleitores no RS

Fonte: Tribunal Superior Eleitoral, Tribunal Regional Eleitoral – RS, IBGE

Perfil do Eleitor

RS

Analfabeto

Ensino básico

Ensino médio

Ensino superior

1,8%

41,4%

39,0%

17,8%

Total de eleitores do Rio Grande do Sul

8,6 milhões

0,9 MM

3,2 MM

2,1 MM

2,2 MM

47%
53% 4,1 MM

4,5 MM

1,1 MM0

34%

4%

2%

56%

3%

Solteiro

Casado

Viúvo

Divorciado

Separado Judicialmente

4,8 MM

0,28 MM

2,9 MM

0,34 MM

0,18 MM
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Privatizações

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

Segurança Jurídica

Reformas Estruturais

Concessões

Abertura Econômica

CONDICIONANTES:

Estabilidade Fiscal

DESAFIOS ESTRUTURAIS
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

* Projeções.

2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

BRASIL

PIB Var. anual (%) 1,78 1,22 -3,88 4,62 2,95 0,89

IPCA Var. anual (%) 3,75 4,31 4,52 10,06 6,00 5,50

Meta Selic Final do per. (% a.a.) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 13,75

Câmbio Final do per. (R$/US$) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,10 5,30

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%) 1,96 1,06 -6,78 10,36 -0,78 3,49



OBRIGADO!

www.federasul.com.br

FERNANDO A. MARCHET

fernando.marchet@bateleur.com.br

Vice Presidente e Coordenador do Núcleo de 

Economia da Federasul

EQUIPE TÉCNICA RESPONSÁVEL:

Henrique Trevisan – henrique.trevisan@bateleur.com.br

Guilherme Hruby – guilherme.hruby@bateleur.com.br


