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4 ULTIMA DECISAO DO COPOM
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COPOM Corta a Taxa de Juros em 0,5 Pontos Percentuais
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5 INFLACAO GLOBAL /4/
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Os Indicadores de Pregos ao Consumidor nos Gltimos 12 meses': \ Margo/2021
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! Taxas de inflagdo acumuladas nos dltimos 12 meses findos em junho de 2023. Fonte: OCDE B /\ T ELE U R.



6 TAXAS DE JUROS GLOBAIS
TX DE JUROS DOS TiTULOS DE 10 ANOS DE PAISES DESENV. (% a.a.)
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Fonte: OCDE e FED; 'Curto Prazo possui equivaléncia a 2 Anos e Longo Prazo possui equivaléncia a 10 Anos
(ECB: European Central Bank; BoE: Bank of England; BoJ: Bank of Japan; Fed: Federal Reserve Bank)
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TX BASICA DE JUROS DE PAISES DESENVOLVIDOS (% a.a.)
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7 TAXAS DE JUROS GLOBAIS

REINO :Q b: ZONA
UNIDO "4 DO EURO

ﬁ Tx. Juros
EUA 5,25%
T Var.%'
g)go'cj)/uros + 0,25 p.p.
' Inflagéo 12 m.
Var.%' 7,30%
+0,25 p.p. -
Inflagdo 12 m.
3,00%

@ BRASIL

Tx. Juros
13,25%
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Inflacéo 12 m.
3,16%

Fonte: OCDE E Trading Economics
1 V'gcgir%%@?_éginido na Ultima reunio da autoridade monetdria
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Tx. Juros
3,55%

Var.%!
Inflagéo 12 m. ».
0,0% '
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3,30%
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8 CONTEXTO ECONOMICO GLOBAL //%

MOMENTO DE VIRADA DA POLITICA MONETARIA COM DIFERENCAS ENTRE REGIOES

REINO UNIDO: 0,3%!' EUROPA: 1,0%!

Inflacdo segue a mais elevada entre as | | Dados de queda na inflacdo trouxeram um
economias desenvolvidas | | cendrio mais confortével para os juros

CHINA: 5,1%'

EUA: 1,7%!

ey

Aperto no mercado de Expectativa de crescimento

~ O ~
trabalho e pressag sobre os de 5% ndo corresponde ao
niveis de precos consenso de mercado.

BRASIL: 1,5%!

Primeiro corte na taxa bésica de juros.

Crise econdmica e descontrole inflaciondrio.

! Cresc. % projetado para o PIB de 2023
Fonte: Trading Economics B /\ T E |_ E U R
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9 TAXA DE INFLACAO NACIONAL /4/

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)
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10 EXPECTATIVAS PARA A INFLACAO DOMESTICA //

PROJECOES DE IPCA — FOCUS (%)

—2024 2025 —2026 29/06/2023 Conselho Monetdrio Nacional:

Mediana (% ao ano) | \} __________________________________________
. | ~__ Definiu o alvo da inflagdo em 3% para 2024,
L i i 2025 e 2026, com tolerdncia de 1,5 p.p. !
o | . Adogéio de meta continua a partir de 2025
5,0 I
4,5 :
- —/‘J— S \%‘:
S5 L—Lk\l Possibilita um horizonte de longo prazo para

i a autoridade monetdria, independente das

3,0 ! circunstdancias politicas
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Fonte: BACEN BATELEUR.
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%/% FEDERASUL TAXA DE JUROS — SELIC (%)
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%// FEDERASUL CREDITO E INADIMPLENCIA

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB
Total % e====Pessoas Juridicas - Total % ====Pessoas Fisicas - Total %
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Crescimento Acumulado
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15 BALANCA COMERCIAL

Crescimento do PIB no 1 Trimestre de 2023

Taxa trimestre contra trimestre
imediatamente anterior (%)

PIB 1,9%

Agropecudria AR

Producdo Brasileira de Soja

%Z FEDERASUL

Saldo da Balanca 2023: USS 44,7 hilhoes

Saldo do Agronegécio na Balanga 2023: US$ 74,5 bilhes

Exportacées Brasileiras do Agronegécio (Milhées US$)

Em Milhaes de Toneladas
155
139 *
123 99 155 ¢ 126

115 o . .

97 926
86 ° °

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23*

Fonte: IBGE
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16 EMPREGO - BRASIL W

TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS
Desocupadas / (Ocupados + Desocupados) X X X Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
» ! ! ' ! 6.000
’ Dilma deixa Bolsonaro . 5.000
a presidéncia | oss.udn:e ° ! 4.000
. . presidéncia 3.000 23148 27186
0 1.808,1
14% | : ' 2.000 1.254,1
. 000 664,1 6647 961 4024 |
0 I I I I . 1 I
12% -1.000
-593,4 -387,6
_ ! -1.112,4
2.000 -1.805,7
-3.000
10% o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
9,3%
Reforma .
--------------------------- 1= Trabalhista r- nicioda_____
8% i ; . | pandemia ,a\ @
| eniraem vigor . dez/22 j:ng Saldo de Empregos &, )
1 1 1 1 0 i .
| | | | e S Formais 1523 1.023.540 53.315
6% ! ! ! ! Menor nivel
: : : | desde 2015 Servicos +599.454 +24.552
| | i |
4% 1 1 1 1
! ! ! ! IndUstria +135.361 +30.655
: : : :
1 ~
2% E E E ! Construcéo +169.531 +690
1 1 1 1
| | | E Agropecudria +86.837 -487
SooonTIIeeneeerhee02 228885 NRREE Comércio ezse7 1900
S8 555588525528 852852852585258588525858°¢

Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE, PNAD C B /\ T E |- E U R
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17 TAXA DE INFLACAO NACIONAL /f

EVOLUCAO DA MASSA DE RENDIMENTO MENSAL REAL E IPCA

Milhes de RS % Ult. 12 meses
=—Massa De Rendimento Mensal Real  ===|PCA
290.000 14,00
280.000 12,00
270.000 10,00
260.000 8,00
250.000 6,00
240.000 4,00
230.000 2,00
220.000 0,00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

BATELEUR.
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1,5%

PIB BRASIL 2023:

PIB — BRASIL

Var. % frente ao ano anterior
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Fonte: IBGE, Bateleur
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19 PIB - RIO GRANDE DO SUL

Projecoes
Rio Grande do Sul

PIB RS 2023: 2,6%

Continuidade do Governo Estadual
__!;. Continuidade da agenda de reformas
¢ Ajuste nas contas pUblicas

7~  Espaco para investimentos do Governo
EI Concessdes e privatizagdes estaduais
¥» -9 Melhoria no ambiente de negécios

I Melhora na competitividade relativa do RS

Fonte: DEE RS, Bateleur
* Projecdes.
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Produto Interno Bruto RS 97
Var. % frente ao ano anterior ’

INDUSTRIA u'"ﬂ H B .—- : -

-1,8
-4,8 -4,0 -39

-10,8

67,0
56,9

. 25,0

) . I 9,5 11,4 31 T

AGROPECUARIA - Im - — -
- . 338 -0.2 7,1 . I

-32,4 -29,5
-45,6

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*
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REFORMA TRIBUTARIA

Resultado Primdrio do Governo Central Acumulado LTM

%// FEDERASUL

Estoque da Divida Publica Federal

200,000 R$ Milhoes
| 7 ANOS DE DEFICIT
100.000 PRIMARIO CONSECUTIVOS ‘
; ||||||||I|||||||Illn_f — ~ | ™
L .
-100.000 /
-200.000
Primeiro
-300.000 Inicio do Déficit .
em Nov/2014 Plr)iemhécrliio
-400.000 desde
-500.000 Mai/2022
-600.000
-700.000
-800.000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Tesouro Nacional
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BATELEUR.



22
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POLITICAS DO GOVERNO //%

Aumento do Salédrio Minimo ;,% Desenrola Brasil
b3 . Goo .
Aumento da Faixa de Isencdo do |.R. gl-  Incentivo para IndUstria Automotiva
W
Aumento no NUmero de Ministérios » ¢ Politica de Precos na Petrobrds
| Incremento do Bolsa Familia | Governo quer tirar R$ 5 bilhdes do PAC da meta fiscal de 2024
Histérico de Beneficio Médio de Transferéncia de Renda do Bolsa Familia
800 05
700 670 670 672
600
500
400
300
200
100

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23

BATELEUR.
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»s  ARCABOUCO FISCAL "

Com a incorporag@o desses novos gastos no cendrio previsto, somente ﬁ

mediante um crescimento agressivo da receita com aumentos reais d

superiores a 4,25% na receita todos os anos, além do choque tributério de

_ o Necessidade de novas formas de arrecadagéio, tendo em
R$ 150 bilhses, é que torna-se possivel o alcance das metas definidas.

) vista que o Governo néo sinaliza nenhum tipo de corte de
RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB

despesas.

| Valores [
| |
. Projetados | Q $

TRIBUTACAO DA RENDA
. ] - 00 2 T D5 TRIBUTAGAO DE FUNDOS EXCLUSIVOS
EXTINGAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

@$ TRIBUTACAO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Além disso, existe uma grande distancia entre a proposta

orcamentdria e o que deve efetivamente se realizar
-9.8
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fonte: Tesouro Nacional B /\ T E |_ E U R

durante a execuc@o orcamentdria.
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DESAFIOS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

g £>
ff@i

— Privatizagoes G

LS
—— Concessoes _‘g
. . &%
—— Estabilidade Fiscal ~
o
L Abertura Econdmica /"
o

2
— Seguranca Juridica /:.

—— Reformas Estruturais r Jb

%/% FEDERASUL

BATELEUR.



, // FEDERASUL
25 REFORMA TRIBUTARIA //ﬁ

I Simplificacéo do Sistema Tributdrio c e Maior Produtividade e Investimentos

OS 5 PILARES DE APOIO DO NOVO MODELO:

") Principio do Destino: os tributos recolhidos no destino de comercializagéo;

1SS
ICMS
RIS/PASEPR
Cotins
\RN

/ Sem Cumulatividade Plena: compensacgdo nas etapas de producgéo;

Desoneracdo de Exportacoes e Investimentos: melhorar a competitividade.

Contribuicéio sobre Bens e Servicos

Gerido pela Unido Visa solver as divergéncias entres Estados e Unido,

a implementacdo do Imposto Sobre Valor Agregado
(IVA) serd feito de forma gradual a partir de 2026.

Gerido pelos estados e municipios
BATELEUR.
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%% FEDERASUL

REFORMA TRIBUTARIA

IMPLEMENTACAO:

Periodo de transicdo para os consumidores

Aliquota de 0,1% do IBS e CBS passa a ser O IBS comega a ser
0,9% do CBS com redugiio integralmente cobrado  implementado, com o

equivalente do Pis/Cofins e o Pis/Cofins e retirada gradual do
IPI é descontinuado ICMS e ISS até 2032

As aliquotas do ICMS e
ISS sao zeradas

2027 - 2028 m

90% da arrecadacéio do O montante arrecadado
IBS deverd ser retidae  em 2034 passard a ser
distribuida de forma reduzido a razdo de

proporcional a receita 1/45 por ano

Conclusdo
da transicdo

BATELEUR.
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27 REFORMA TRIBUTARIA: SIMULACAO DE ALIQUOTAS ///

IP —PIS/Cofins (—IcMs —ISS | —IVA Valor das Aliquotas

Transic¢do dos Impostos de Competéncia Estadual e Municipal \
' " 20%

15%

10%

5%

. 0%
C
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
— FCBF RS 8 Bi RS16Bi R$24Bi R$32Bi R$32Bi R$S24Bi RS 16 Bi RS 8 Bi RS 0 Bi

FNDR RS O Bi RS 0 Bi RS O Bi RS 0 Bi RS 8 Bi RS 16 Bi RS 24 Bi RS 32 Bi RS 40 Bi >

L. Fundo Nacional de Desenvolvimento Regional: Aportes da UniGo para combater
desigualdades regionais, valor de R$ 40 bilhdes permanecerd e nao existe data fim.

— Fundo de Compensacédo de Beneficios Fiscais:
Aportes da UniGo e compensacdo dos beneficios de ICMS. BATELE UR.
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28 REFORMAS ESTRUTURANTES NO BRASIL %

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

L Reformas Estruturais | __I

v

Reforma Tributdria Reforma Administrativa
Simplificacéo do Sistema Ainda nao esta no centro das
Tributario com a substituicdo discussoes, mas busca romper
gradual de impostos privilégios do funcionalismo

BATELEUR.
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29 INDICES DE CONFIANCA ///

Os Indicadores de Confianca de Junho de 2023:

1004 Otimismo - L @a® - 4
kv ¥ & 0 4
[—] ® @
Construcdo  IndUstria Comércio  Servicos  Consumidor  Empresério
140,0
93’9 96,6 94’2 92’3 94’5
Variacdo (vs. més anterior)  -0,1 +3,7 +6,9 +4,1 +3,0
120,0
AVQY/ Ny
100,0 S
80,0
60,0
Pessimismo
40,0 v
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: FGV B /\ T E |_ E U R
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL
PIB

IPCA

Meta Selic

Cambio

RIO GRANDE DO SUL

PIB

Var. anual (%)
Var. anual (%)

Final do per. (% a.a.)

Final do per. (R$/US$)

Var. anual (%)

2018

1,78
3,75
6,50
3,87

1,96

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-6,78

2021

4,99
10,06
9,25
5,57

10,36

2022

2,90
5,79
13,75
5,28

-5,06

%// FEDERASUL

2023*

BATELEUR.



FERNANDO A. MARCHET
fernando.marchet@bateleur.com.br
Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

% Guilherme Hruby — guilherme.hruby@bateleur.com.br
/ flelv][in]o

www.feder;e:sul.com.br BATELEUR.
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