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CONFLITO RUSSIA VS. UCRANIA

IMPACTOS DO CONFLITO NO CENARIO ECONOMICO GLOBAL

PressGo na Inflacéo Global

Os indices de precos ao redor do mundo j& vinham sendo pressionados pela retomada da atividade
econdmica no pds-pandemia, e, em razdo das sancdes internacionais e interrupcdes produtivas na
Ucrénia e na Russia, importantes produtores de commodities agricolas e energéticas, mais efeitos
diretos na oferta global de tais produtos podem ser observados, impulsionando os precos
internacionais, principalmente de alimentos e combustiveis.

Aumento nos Juros Globais @

O aumento nos indices de inflacGo pressiona os Bancos Centrais e autoridades monetdrias para
maior atencdo ds taxas de juros, retomando-as para patamares superiores aos registrados nos Gltimos
anos de expansdo da oferta monetdria.

Queda das Projecoes de Crescimento

Induzidas principalmente pelas economias europeias e asidticas, as taxas de crescimento ao redor do
mundo devem reduzir no ano de 2022 quando comparadas com o ano anterior, consequéncia de
taxas de juros mais altas e indices inflaciondrios pressionados.

Impactos nas Cadeias de Producéo e Distribuicéo Globais

As cadeias de producéo e distribuicdo estdo sendo afetadas principalmente pelos precos e falta de
commodities agricolas, escassez e restricdes de insumos quimicos (base para fertilizantes agricolas) e
limitacdes de transporte terrestre, aéreo e maritimo pela Rissia e Ucrénia.
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PRINCIPAIS IMPACTOS
ECONOMICOS NO BRASIL

Commodities Agricolas: Em razéo da relevéncia
global produtiva da Ucrénia e Rissia de culturas
agricolas como o trigo e o milho, os consumidores
Brasileiros sentem o aumento nos precos de alimentos
com insumos baseados em tais commodities,
pressionando os indices de inflacdo locais. Além disso,
essa alta nos precos beneficia os produtores rurais
brasileiros de tais culturas.

Custos Agropecudrios: Em contrapartida ao
aumento do precos agropecudrios, que beneficia os
produtores, a relevéncia russa na producéo de
insumos quimicos base para fabricacéo de fertilizantes
gera uma restricdo na oferta e um aumento nos
precos de tais insumos quimicos.

Inflagdo e Juros Local: O aumento nos pregos das
commoadities agricolas pressiona os indices de precos
locais, e, com isso, gera a necessidade de maior
atencéo e cuidado das autoridades monetdrias com o
controle inflaciondrio, o que vem refletindo na taxa
bdsica de juros nacional.

BATELEUR.



INDICES DE COMMODITIES FEDERASUL

ICI Agricola ICI Energia ICI Metais CHOQUES DE
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Fonte: Ital BBA Research
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INFLACAO GLOBAL FEDERASUL

Os Indicadores de Pregos ao Consumidor em Maio de 2022':
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TAXAS DE JUROS GLOBAIS FEDERASI:
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EVOLUCAO DO TITULO DE 10 ANOS NOS ULTIMOS 24 MESES (% a.a.)
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Fonte: Investing

BATELEUR



INDICE DO DOLAR ESTADUNIDENSE (DXY) FEEEEIL
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1 DXY (US Dollar Index) ¢ um indice que analisa a forga do délar em
8 PR comparacdo com uma cesta de moedas de paises parceiros comerciais dos EUA
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TAXA DE INFLACAO NACIONAL
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IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)
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Fonte: IBGE, BCB, Bateleur
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MASSA DE RENDIMENTO REAL DA POPULACAO

FEDERASUL
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FEDERASUL

TAXA DE JUROS - SELIC (%)
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PIBs GLOBAIS Aiilad
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PIB NACIONAL Aiilad
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PIB BR vs. PIB RS (1T22) Aiilad
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ATIVIDADE SETORIAL

INDUSTRIA

PMI - indice de Producéo Fisica Industrial, 2012 = 100
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PMS - indice de Volume de Servicos, 2014 =100
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AGROPECUARIA

VBP — Valor Bruto da Producéo (em bilhdes de reais)
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EMPREGO - BRASIL FEDERASUL
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TAXA DE DESOCUPACAO TAXA COMBINADA DE DESOCUPACAO E FORCA POTENCIAL'
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Fonte: IBGE, Pnad Continua
! Forca de Trabalho Potencial é definida como o conjunto de pessoas de 14 anos ou mais de idade que néo
estavam ocupadas nem desocupadas na semana de referéncia, mas que possuiam um potencial de se

o BATELEUR.
transformarem em forca de trabalho.

-| 9 Trimestre mével findo no més de referéncia.



EMPREGO - BRASIL E UNIDADES DA FEDERACAO Aiilad

TAXA DE DESOCUPACAO TRIMESTRAL POR UF (VALORES EM %)
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MERCADO DE TRABALHO Aiilad

SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS
1° Séo Paulo NN 775.994
Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
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MASSA DE RENDIMENTO REAL DA POPULACAO Aiilad

EVOLUCAO TRIMESTRAL DA MASSA DE RENDIMENTO REAL RENDIMENTO REAL PER CAPITA
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ATIVIDADE ECONOMICA Aiilad
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA Aiilad

Var. % frente ao ano anterior RS
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! Estimativas realizadas pela Secretaria do Desenvolvimento Econémico Sustentével de

Fonte: IBGE, Bateleur ... 24 ... Santa Catarina (SDE/SC).

* Projecdes. Nota: O Governo de Santa Catarina ndo disponibiliza a série de crescimento do BATELEUR.
Produto Interno Bruto (PIB) dividida entre os nrincinais setores da economia



ELEICOES 2022 FEDERASUL

Candidato
Nome Jair Bolsonaro Luiz Inécio Lula Ciro Gomes Simone Tebet Andre Janones Luiz Felipe D'Avila
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Hian/22 Wfev/22 Bmar/22 Babr/22 Bmai/22 Bjun/22 Hjul/22

o X=X
2R3
L N S o=
< < -
cwe X
>3
o~ O~ i
o .o o N
S
o ™M
o N
o
>
b o
—_—
X o o
J e .° o o~ oS~
oo oo o (= RN > N
o~ N o~ NN o S o
[ o o O S~ o< (<
wn 7o) o S~ o~ O S i o S XX e
o o~ o~ _— - o <+ ° <
XN MMN XL 2 o~ 2 = o
1] s ss-=78 - inl 1]
- - - - H_ | n

X S o
=R 2EL .S
o .© oo -° v
S oo o
Lula Bolsonaro Ciro Gomes Simone Tebet André Janones Luiz Felipe D'Avila Outros NS/NR/Nulo/Branco Néao sabem
Fonte: Quaest/Genial ..
25 BATELEUR.



DESAFIOS ESTRUTURAIS Aiilad

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

Privatizacdes L
-
Concessoes ‘é
/ Reformas Estruturais |~ Jb

LABER 4,
Seguranca Juridica /‘

Abertura Econdmica /’
\
Estabilidade Fiscal ﬁ%
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

BRASIL

PIB 1,78 1,41 -4,06 4,62 1,78 0,92
IPCA 3,75 4,31 4,52 10,06 7,80 5,50
Meta Selic 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 13,75
Cambio 3,87 4,03 5,20 5,58 5,10 5,00

RIO GRANDE DO SUL
PIB 1,96 2,01 -7,02 10,40 -1,74 2,11

* Projecoes.
= SREY BATELEUR



FERNANDO A. MARCHET
fernando.marchet@bateleur.com.br
Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

Guilherme Hruby — guilherme.hruby@bateleur.com.br
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