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Fiiach  CACEHS

Cenario Geopolitico
Conflito Russia e Ucrania
Desabastecimento de gas russo na Europa
Ciclo do ddlar forte

Juros e Inflagao

Inflacdo em alta e ainda pressionada

Cenario de precos de commaodities

Ciclo de juros contracionista nas principais economias globais

Crescimento Econémico

Queda no crescimento das principais economias globais
Recessdo em parte da Europa

Politica Covid Zero na China

Fluxo de Recursos

Menor disponibilidade de fluxos financeiros internacionais
Elevacdo da volatilidade de ativos financeiros

Maior sensibilidade em relacdo aos aspectos fiscais globais

BATELEUR.



INFLACAO GLOBAL FEDERASUL

) ) e INFLACAO NOS PAISES DO G20':
Os Indicadores de Precos ao Consumidor nos dltimos 12 meses': ¢
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TAXAS DE JUROS GLOBAIS FEDERASI:

TX BASICA DE JUROS DE PAISES DESENVOLVIDOS (% a.a.) TX DE JUROS DOS TiTULOS DE 10 ANOS DE PAISES DESENV. (% a.a.)
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(ECB: European Central Bank; BoE: Bank of England; BoJ: Bank of Japan; Fed: Federal Reserve Bank) BATELEUR.



CRESCIMENTO REAL DO PIB Aiilad

Var. % real frente ao ano anterior
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15,00 ‘ ‘ ‘ @
2,2% 2,0% 8,6% 3,6%
- PROJECAO

10,00
44 @
5,00 4////
4,00 2
3,00 Z A J
2,00 \
1,00 D 1,0 .
0,00 —
08
(FOCUs)
-5,00
As projegoes apontam para o pior desempenho da
atividade chinesa dos ultimos 20 anos (exc. pandemia).
-10,00 I

2000
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2020
2021
2022
2023

[e
o
N

2018

[
o
N

2016

w
o
N

2001
2010
2011

2012
2013
2014

Fonte: FMI - World Economic Outlook, FOCUS == == == Projetado BRATELEUR



TRANSACOES CORRENTES E IDP FEDERASUL

Fiiach  CACEHS

TRANSACOES CORRENTES — SALDO ACUM. EM 12 MESES INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS - SALDO ACUM. EM 12 MESES
Em US$ bilhoes Em US$ bilhoes
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* Balanga comercial: Importagdes excluem mercadorias ingressando no territério nacional sem mudanca de

proprietdrio e incluem mercadorias entregues fora do territério nacional (importagdo ficta), importagdo de energia

elétrica sem cobertura cambial, encomendas postais e outros ajustes. Exportagdes excluem mercadorias deixando

o territério nacional sem mudanga de proprietdrio e incluem mercadorias entregues no territério nacional Tt 9 BATELEUR
(exportacéo ficta), encomendas postais, e outros ajustes. '



TAXA DE CAMBIO FEDERASUL
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ATIVIDADE SETORIAL

FEDERASUL

AGROPECUARIA
VBP — Valor Bruto da Producéo (em bilhdes de reais)
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Fonte: IBGE; Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
*Projecdo final de ano

Participag@o das principais culturas no VBP Agropecudrio de outubro de 2022
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FEDERASUL
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PIB SOB A OTICA DA DEMANDA Aiilad

EVOLUCAO DO CONSUMO DO GOVERNO TAXA DE INVESTIMENTO

Taxa nominal — % Consumo do governo / PIB Taxa nominal — % FBCF / PIB
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INFRAESTRUTURA Aiilad

Realidade e Necessidade de Investimentos em Infraestrutura em 2021 Origem dos Investimentos Realizados no Setor de Infraestrutura
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PIB NACIONAL Aiilad
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA

FEDERASUL

Fiiach  CACEHS

Var. % frente ao ano anterior
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ATIVIDADE ECONOMICA Aiilad

IBC POR ESTADO - VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES
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ATIVIDADE ECONOMICA

FEDERASUL
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Os Indicadores de Confianca de Novembro de 2022:
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ATIVIDADE ECONOMICA Aiilad
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR Aiilad
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TAXA DE INFLACAO NACIONAL

FEDERASUL

Fiiach  CACEHS

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)
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MASSA DE RENDIMENTO REAL DA POPULACAO Aiilad

EVOLUCAO TRIMESTRAL DA MASSA DE RENDIMENTO REAL RENDIMENTO REAL PER CAPITA
Em R$ bilhdes Var. % em relacdo ao mesmo perfodo do ano anterior
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EMPREGO - BRASIL FEDERASUL

Fiiach  CACEHS

TAXA DE DESOCUPACAO SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS
Desocupadas / (Ocupados + Desocupados) Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
16% 6.000
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Agropecudria +72,1 mil +2,3 mil
0%
0(\l(\l(“')(")(")vﬁ'VLOLOLD\O\O\OI\I\Nwww@&@gggaaagga . .
P N N N N N T S N N N N N N N N ¥ Comércio +403,9 mil +20,4 mil
2383533853538 53L53L53L53L53L253L2573 °°

Fonte: IBGE, Pnad Continua

! Forca de Trabalho Potencial é definida como o conjunto de pessoas de 14 anos ou mais de idade que ndo L

estavam ocupadas nem desocupadas na semana de referéncia, mas que possuiam um potencial de se B 24 * = = Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE — PNAD C BATELE UR.
transformarem em forca de trabalho.



CREDITO E INADIMPLENCIA

FEDERASUL

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO

Total % e====Pessoas Juridicas - Total % ====Pessoas Fisicas - Total %

6,0

5,0

0 39
3,0

2,0 1,7

1,0

Fonte: FGV, BCB

SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB

55,00

50,00

45,00

40,00

— o o — — — — — —

18,4
54,9
14,5
Out/22 >
9

52 Recursos livres

@'J

PJ

Recursos livres

2020
2021
2022

BATELEUR



TAXA DE JUROS - SELIC (%) FEDERASUL

16,0
14,25
14,0 . 13,75 1375 13,75
12,0
10,0
8,0
7,00
6,50
<
6,0
4,0
2,0
0,0 r T T T T T T T T T T
— N ™ < L O N (o0} o~ o —
— — — — — — — — — N N
o o o o (@] o o o (@] o o
N N N N N [Q] N N N N N
Fonte: BCB, Bateleur e . 26
BATELEUR.



DIVIDA DO GOVERNO FEDERAL

FEDERASUL

DiVIDA BRUTA DO GOV. GERAL E DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUB.

RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL

"' .
DBGG: R$ 7,0 trilhoes e 5.0
Divida por habitante
: 8 Populacdo: 215,4 milhoes R$ 32,3 mil 70
R 1,0
mmm DI SP - em R$ bilhses mmm DBGG - em R$ bilhses
——DLSP (% PIB) —DBGG (% PIB) 1,0
14.000 8,9 = _____
P 30
cooecs@®__
12.000 L — 61,4 1599
/ 55,8 L_a'__l -5,0
10.000 /—/.\‘ ......
/ 7.0
8.000 = 6.967| --
6.000 -=E : i
4.000 K | o
o I I I II I I I I H by
I I I Ll 15,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

27

Fonte: Ministério da Economia, Banco Central

1,8

B Resultado Primario (% PIB)

1,4

I by I [
-1,3 -1,2
21 -19 -1,8 'I "
-4,7
-5,4
-6,1

2012

2013

-8,6

2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Resultado Nominal (% PIB)

|
-o,i
5,0
-6,6
9,8

-13,3

2020 2021 2022*

BATELEUR.



RESULTADO GOVERNO RS Aiilad

RESULTADO DO GOVERNO DO RIO GRANDE DO SUL

Em RS bilhdes

RECEITA PREVISTA EM DESPESA PREVISTA EM
8,0 2023 2023
6,5 RS 70,3 Bl RS 74,1 BI
6,0
@ . .. . + L
i Principais Receitas =( Principais Despesas
4,0 T
21 ICMS PPUESNPREVIDENCIA SOCIA
20 ' O 5 RS39,4bi il R$189bi
RS 39,6 bi arrecadados em 20222 RS 16,8 bi empenhados em 2022
2 0.2 PEEEICONTRIBUICOES ENCARGOS ESPECIAIS
| — Co PREVIDENCIARIAS q .
18 :: 2 ¥¢ _ RS 15,9 bi
-0,5 : RS 9,6 bi RS 13,2 bi empenhados em 2022
-I,I -llo : : =
2,0 15 = q FUNDEB q EDUCACAO
.22 RS 5,5 bi RS 10,2 bi
3,1 L RS 9,6 bi empenhados em 2022
40 -3,8 SAUDE
$5% RS 4,0 bi Y .
48 RS 2,8 bi arrecadados em 20222 R 9,5 bi
-6,0 -0 bl arrecacados RS 9,2 bi empenhados em 2022
> N ) o A ) Q Q 9 < ' .
RIS S T NSRS NG S S PE I SIlSEGURANCA PUBLICA
.o+ RS 3,1bi n RS 6,8 bi
Eﬁgé?i;g%a§§%z/’1 SQe/cérgfonrio de Planejamento RS, Portal da Transparéncia ] o Rs 6'6 bi empenhudos em 2022
“*Orcamento - 28 - 2 junde ey Popticipacto dos Estodos de 2022 BATELE UR.






ASPECTOS GERAIS DA TRANSICAO DE GOVERNO

al
'I‘_:"

365

Como o Governo Jair Bolsonaro estd deixando os indicadores
da economia para o novo Governo Lula:

Crescimento real do PIB de 6,3%' no periodo de governo
Queda da Inflacdo e Juros em alta

Superdvit primdrio

Alto volume de reservas internacionais

Divida do governo federal estével

Desemprego em queda

30 ... 'Crescimento acumulado do 1T19 até 3722

FEDERASUL

INDICADORES ECONOMICOS NA TRANSICAO DE GOVERNO

BATELEUR



ASPECTOS GERAIS DA TRANSICAO DE GOVERNO Aiilad

Quais as medidas e movimentos observados na transicdo e perspectivas
para instauracdo no novo Governo Lula:

EQUIPE DE TRANSICAO

941 integrantes™

31 grupos técnicos

v

PEC DA TRANSICAO

Ampliacdo do Teto de Gastos em R$ 145 bi, com : e e = “ L
possibilidade de aumento de até R$ 215 bi no ano s e ' \LUWFHM!L
posterior considerando superdvits de arrecadacéo e — IFREF - l‘lmrﬂ'ﬁ

recursos do PIS/Pasep

R$ 70 bi destinados & ampliacdo do Bolsa Familia

2 anos de vigéncia

ﬁ NOVOS MINISTERIOS

Sé@o cotados 35 ministérios, sendo 12 adicionais

Fonte: Estaddo, Senado Noticias, Band Noticias
* A equipe de fransicdo do presidente eleito Luiz Indcio Lula da Silva (PT) é composta por 941 ... 3"
pessoas, dividias entre coordenadores, membros, assessores administrativos e relatores.




ASPECTOS GERAIS DA TRANSICAO DE GOVERNO

FEDERASUL

™
ﬁ MINISTROS NOMEADOS
Posicdo em 14/12/2022

- Foi ministro da Secretaria de Relacées
Institucionais de 2007 a 2009 e
Ministério da Defesa presidente do TCU de 2009 a 2020.

José Micio v

Foi ministro das Relacées Internacionais
de 2014 a 2016 e representante oficial

TSI et RoleEos do Brasil na ONU de 2016 a 2020.

Internacionais
Mauro Vieira

QP

Foi governador da Bahia entre 2014 e

@) 2022, com 75,7% Eﬂos votos nas
Ministério da eleicoes de 2014. E alvo de inquérito
Casa Civil no STJ pela crise de respiradores

Rui Costa da Bahia.

32

¢
A§A
Ministério da Justica

e Seguranca Publica
Flavio Dino

")

Ministério da Fazenda
Fernando Haddad

Presidente do BNDES
Aloizio Mercadante

Foi governador do Maranhéo entre 2014
e 2022, eleito ao cargo de senador nas
Oltimas eleicdes. Foi citado na delacao
da Odebrecht durante a Lava Jato
em 2017.

Com mestrado em Economia pela USP,
foi prefeito de Sao Paulo de 2012 a 2016
e ministro da Educacdo de 2005 a 2012.

Com doutorado em economia pela
Unicamp, liderou os ministérios da
Educacdo, Casa Civil e Ciéncia,
Tecnologia e Inovacées entre 2011 e

2016.

BATELEUR.



EXPECTATIVAS, DESAFIOS E CONDICOES DE GOVERNO Aiilad

\ 10 M55 g LT S HoghleE
PERSPECTIVAS DE POLITICA MACROECONOMICA CENARIO DE GESTAO E GOVERNABILIDADE
Juros elevados por maior prazo e risco de maior inflagéo Apoio da Camara e Senado pautado em concessoes e forte

ambiente negocial
PIB incentivado por investimentos puUblicos

o . Maior distribuicdo de Governadores entre partidos e ideais politicos
Ativismo Econémico

Ambiente de polarizacé@o na populagéo e menor aprovacao
Risco de aumento do endividamento em relacéo ao PIB

Retirada do Teto de Gastos e PEC da Transicao

Possibilidade de aumento de impostos para sustentagao fiscal
UtilizacGo dos bancos publicos para medidas parafiscais

Emprego dependente das acées governamentais

3 - BATELEUR.



AJUSTE DE EXPECTATIVAS DE MERCADO - JUROS FUTUROS BRASIL Aiilad

05/01/2021 =0—28/10/2022 (véspera 2° turno eleicdes) =0—14/12/2022 (posicdo atual)

15,00%
14,0%
14,00% 13,6%
13,5% !
0 0
N’f o 13,3% 13,2% 13,2% y 13,1%
0 ° —C o=
13.00% 12,8%
12,2% 12,1% 119%
0
12,00% ] 1,60/0 1 ],8%) === ".
11,3% e
11,00%
0
10,00% 10,6%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Fonte: B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) .. 34 BATELEUR



TAXA DE JUROS - SELIC (%) FEDERASUL

16,0
14,25 3 13,75 13,75
13,75 ! .
]4[0 [ 13’75 ]3,75
12,0
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8,0 7,00
6,50
<
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2,0
0,0 I T T T T T T T
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—_ — — — — [ N N N
(@) (@) (@] (@) o (@] (@) (@) (@]
N N N N N N N N N
Fonte: BCB, Bateleur e .
35 BATELEUR.



FEDERASUL

TAXA DE INFLACAO NACIONAL

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)

14,0
12,1
12,0
10,7
10,0
8,0 71,5
ve
6 ) ) ”’/
6,0 6,3 5,9 ot
/\ 4,3
N\ 4,5
4,0 \v/
3,0 38 325
T
2,0
1,9
0,0
X) O [ oo o~ (@] — N ™
— — — — — N N N N
o o o o o o o o o
N N N N N N N N N

Fonte: IBGE, BCB, Bateleur e 36 - BATELEUR
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA - BRASIL

FEDERASUL

e _ 1 . 0
Var. % frente ao ano anterior Pl B BRAS”_ 2023 5 Ol7 A)
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Fonte: IBGE, Bateleur
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA - RIO GRANDE DO SUL Aiilad

Produto Interno Bruto RS
Var. % frente ao ano anterior

Projecoes INDUSTRIA ﬁi
Rio Grande do Sul

PIB RS 2023: 4,9%

Continuidade do Governo Estadual

Continuidade da agenda de reformas

Ajuste nas contas puUblicas

1@ . . 67,0
7~  Espaco para investimentos do Governo 56,9

y -1
‘% Concessdes e privatizacdes estaduais ) \ 95 11,4 L
AGROPECUARIA ' L 31 L

-

. o 7 0 — [ | 1 :
¥ -4 Melhoria no ambiente de negécios - . 38 -0,2 . L

e : -324 29,5 iy
| Melhora na competitividade relativa do RS ’ 350

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

39 L. Fonte: DEE RS, Bateleur
* Projegdes. BATELEUR.



RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL

PIB
IPCA

Meta Selic

Cambio

RIO GRANDE DO SUL

PIB

2018

1,78
3,75
6,50
3,87

1,96

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

40

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-6,78

2021

4,99
10,06
2,25
5,58

10,36

2022*

2,95
6,00
13,75
5,20

-0,78

2023*

BATELEUR.



FERNANDO A. MARCHET
fernando.marchet@bateleur.com.br
Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

Guilherme Hruby — guilherme.hruby@bateleur.com.br

ANOS

POR FUTUROS
INOVADORES

FEDERASUL J

OBRIGADO!

f ¥ina

www.federasul.com.br

BATELEUR.
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