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SUMARIO EXECUTIVO

O Rio Grande do Sul é caracterizado por sofrer com desastres climdticos
frequentes ao longo de sua histéria, somando quase 20% de todos os prejuizos com
extremos naturais que a economia brasileira sofreu nas Gltimas trés décadas. A recente
enchente que devastou o estado afetou 90% dos municipios, atingindo mais de 2 milhées
de pessoas e desabrigando cerca de 5% da populacéo gatcha. Embora o impacto total do
desastre climdtico ainda nédo possa ser integralmente dimensionado, cerfamente haverd
consequéncias estruturais na economia do estado.

As chuvas intensas e prolongadas inundaram vastas dreas agricolas, destruindo
plantacées e pastagens. Esse cendrio impactou diretamente a safra atual, resultando em
perdas significativas para os produtores e afetando a cadeia de suprimentos local e
nacional. A infraestrutura rural também foi gravemente danificada, assim como a logistica
de entrega de insumos e escoamento da producéo, o que deve impactar a produtividade
das safras futuras.

O setor industrial também sofreu grandes prejuizos, refletindo a paralisacdo das
empresas por tempo indeterminado e a perda de bens materiais e de capital devido aos
estragos causados pela dgua. A logistica de transporte foi igualmente afetada, com
estradas bloqueadas e infraestruturas danificadas, o que dificultou a entrega de matérias-
primas e o escoamento de produtos acabados.

No setor de servicos, diversos estabelecimentos fecharam temporariamente,
resultando em perda de receita e aumento do desemprego. O mercado de trabalho menos
aquecido pode resultar em um declinio na renda real da populag@o, porém, esse efeito
pode ser contrabalanceado pelas medidas fiscais de manutencdo da renda. Além disso, a
venda de bens e servicos ndo essenciais deve ser prejudicada, devido & maior propenséo

da populacéo ao consumo de itens bdsicos.
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SUMARIO EXECUTIVO

Além dos efeitos sobre a atividade econdémica, a calamidade no estado pode
influenciar algumas das principais varidveis macroecondmicas do pafs. Os impactos no
agronegdécio podem gerar um choque de curto prazo na inflacdo de alimentos, ao mesmo
tempo que a alta necessidade de investimento para repor os prejuizos resultantes das
enchentes aumenta o déficit do governo. A deterioracdo do cendrio fiscal reforca os riscos
altistas para a inflacdo, elevando as expectativas de mercado para a taxa de juros e,
consequentemente, restringindo e encarecendo a oferta de crédito, excetuando as linhas
disponibilizadas especialmente para a reconstrucdo do estado.

O montante necessdério para a reconstrucdo do Rio Grande do Sul ainda é incerto,
assim como a origem dos recursos e o impacto efetivo dos fundos governamentais no
resultado primdrio. Segundo parémetros internacionais, o custo médio global de resposta
a desastres naturais é de 1,6% do PIB (FMI), o que para o Brasil equivaleria a R$ 174,4
bilhdes. Como referéncia, o furacdo Katrina, que atingiu uma drea semelhante ao Rio
Grande do Sul, custou cerca de 1,2% do PIB americano da época. Nao obstante, algumas
estimativas de mercado apontam para um custo de cerca de R$ 110 bilhées, ou 1,0% do
PIB. Porém, até agora, o governo anunciou o direcionamento de aproximadamente R$ 65
bilhdes (0,6% do PIB), dos quais apenas R$ 14 bilhées sdo aportes diretos, pois o restante
sdo antecipagdes ou prorrogagoes.

A reconstrucdo do Rio Grande do Sul demandaré esforcos coordenados e
eficientes, com énfase em investimentos inteligentes e sustentdveis para garantir um futuro
mais resiliente e préspero. Os prejuizos significativos na atividade econdmica, a pressdo
sobre a inflacdo e a deterioracéo fiscal ilustram a complexidade do cendrio econdmico
atual. A medida que novas informacdes surgirem, serd crucial monitorar como esses

fatores influenciardo a economia estadual e nacional.
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EVENTOS CLIMATICOS NO BRASIL ///

O Brasil registrou um prejuizo de RS 502,438 bilhoes nos Gltimos 30 anos por conta de eventos climaticos
extremos, caracterizados como climatolégicos, meteorolégicos, hidrolégicos e outros. Os eventos hidrolégicos
tiveram um aumento de 300% durante o periodo. Ao todo, foram 23 mil ocorréncias de alagamentos,

enxurradas e inundagdes nas Ultimas trés décadas.

OCORRENCIAS E PREJUIZOS COM DESASTRES CLIMATICOS NO BRASIL O RS possui alta participacdo nestes noUmeros,
nas Ultimas 3 décadas soma um prejuizo de:

- RS 100,706 bilhoes

. NUmero de Ocorréncias . Prejuizos (em milhdes de R$)

61230 502.438 N

Quase 20% dos
prejuizos nacionais
com desastres
climadticos estéo
concentrados no

estado do Rio
Grande do Sul.

316.902

30.602

20.906 165.964
9.722

a- Bl
]

1993 - 2002 2003 - 2012 2013-2022 ' 1993 - 2022

Fonte: Centro de Estudos e Pesquisas em Engenharia e Defesa Civil da Universidade de Santa Catarina B /\ T E |_ E U R
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5 HISTORICO DE ENCHENTES NO RIO GRANDE DO SUL 4

Niveis d’dgua: de 2,65 a 3,46 m

Tendo como referéncia o nivel d’agua do Lago E:‘Che”"ef de
Guaiba, consideramos abaixo as principais 2015,16 e '23 e
enchentes ocorridas no estado. o0&

A incidéncia aumentou nas ¢

Al C Enchente de
ultimas décadas: 2024

Enchente de

2002 Nivel d’dgua: 5,33 m

Nivel d’dgua: 3,13 m

o
Enchente de Nivel d’agua: 2,46 m
1967 Enchente de
1984
Fofo: AN : Nivel d’dgua: 2,5 m
o
Nivel d’dgua: 4,76 m
1974
EnChenfe de |nCIU9UI‘CIg€IO Foto: Fernando Oliveirg g =
1941 do Muro da Maud
ikl . Coniun’ramen’re, foi
implementado um sistema de
drenagem e de contencéo.

Fonte: Prefeitura de Porto Alegre B /\ T E |_ E U R
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s CAUSA DAS ENCHENTES //4

O principal vetor das enchentes é o fenémeno natural El Nifo, caracterizado pelo aquecimento anormal das

'

rf w 3 - . . .

v /ﬁ aguas do Oceano Pacifico. No Brasil, ele ocasiona secas prolongas nas regiées Norte e Nordeste e chuvas
’IM intensas e volumosas no Sul.

800 milimetros foi o volume de chuva
em algumas cidades do estado, em

Baixa press@o atmosférica entre Massa de ar quente na pouco mais de 15 dias.
Argentina e Paraguai estimula a regido central do pais Esse volume é cerca de 8 vezes o
formacéo de chuvas. bloqueia a passagem

da frente fria. esperado para o més inteiro de maio.

COMPARACAO DO NIVEL DE CHUVA

Realizado na primeira 800 mm
quinzena do més!

Agua do mar quente no
Oceano Atléantico contribui

Frente fria, com sua para manter a alta

L] L] ~ L] x
passagem interrompida, pressao de bloqueio. 8
fica estacionada no Rio h *

Grande do Sul.

Expectativa Maio 2024 Maio 2024
BATELEUR.

Fonte: Climatempo, Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico



7 CONCENTRACAO DAS CHUVAS

A intensificac@o e concentracGo das chuvas no Rio Grande do Sul causou enchentes severas no
estado, trazendo sérios impactos para a populagéo. Este fendbmeno meteorolégico resulta de
diversos fatores climaticos, incluindo frentes frias, sistemas de baixa pressdo e a atuacdo de
corredores de umidade provenientes da Amazénia, que convergem sobre o estado. As chuvas
torrenciais comprometem infraestruturas urbanas e rurais, provocam deslizamentos de terra,

alagamentos e danificam propriedades, além de ocasionar perdas agricolas significativas.

CHUVAS RS — MARCO/2024 CHUVAS RS - ABRIL/2024

//% FEDERASUL

Top 5 — Maiores pluviosidades registradas
nas estagdes automaticas do INMET

Serafina Corréa
Soledade
Canela

Bento Goncalves

Cambara Do Sul

664,4
627,6
594,2
589,2
560,8

CHUVAS RS — MAIO/2024*

-30.0

Pluviosidade (mm)

I 650

-55.0 -50.0

Fonte: Inmet * Considera perfodo até 20/05/2024.

-55.0

-50.0

BATELEUR.
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8 IMPACTO DA ENCHENTE DE 2024 ////

Situacdo na 3° semana de maio, mais de 20 dias depois do comeco das chuvas:

= +2,1 milhoes’ de pessoas afetadas em todo o estado.

= 657 mil pessoas fora de casa.

Quantidade é superior a populagéo de oito capitais brasileiras.

= 190 mil’ pontos sem energia e 159 mil2sem dagua.
municipios em situagdo de

= 46" municipios em situacdo de calamidade pl'.lbliCCI.

Anteriormente: 6 de maio de 2024:

B A (alamidade

8 1 .
Foto: Vinicius C. de Cardia Fol6 . ViniciUs Ct de Candia

Fonte: Defesa Civil do RS?, G12

BATELEUR.
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ESTRAGOS DAS INUNDACOES

Lavouras
Inundadas

Foto: Divulgacéo
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10 REGIOES MAIS AFETADAS

Serra GauUcha: Fortes chuvas causam deslizamentos

202,
e escoam pelos rios em direcéo ao sul e oeste do estado. : 9

(R

()

Regicio dos Vales: No Vale do Rio Taquari, cidades

"""""" como Mucum e Roca Sales foram destruidas por correnteza. A cidade mais a’ringidq
foi Eldorado do Sul,
Regidco Metropolitana: Enchentes nas margens do com 98% da sua drea

Guaiba também atingem cidades como Canoas e Sdo Leopoldo. tendo sido inundada.

EVOLUCAO DO NIVEL D’AGUA NO CAIS MAUA EM PORTO ALEGRE

Altura em metros

6 05/mai: Nivel recorde — 5,35 525
4 5
39
4
; Cota de Inundagéo: 3,0 m
2 Nivel de Alerta: 2,5 m
1
0
29/abr 03/mai 07/mai 11/mai 15/mai 19/mai 23/mai

Fonte: IPH UFRGS BATELEUR.
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REGIOES MAIS AFETADAS

Total das regioes
mais afetadas
184 municipios

62% do PIB estadual

41 municipios
Pecudria de avicultura, suinos e leiteira;
IndUstria de bebidas, metalirgica, moveleira e téxfil;

Agroindéstria de alimentos em conserva e embutidos.
4% do PIB estaduadl

* 22 municipios

* IndUstria tabagista, de
alimentos, bebidas;

* IndUstria gréfica e editorial;

» AgroindUstria.

* 4% do PIB estadual

Fonte: IBGE

//% FEDERASUL

e 26 municipios
e IndUstria metalmecénica, moveleira,
producéo de alimentos tipicos, vitivinicultura e turismo.

e 11% do PIB estadual

L o S o e S

Vale do Rio dos Sinos

* 14 municipios

* Indéstria calcadista, bem como
toda a cadeia de producéo,
quimica e de componentes;

* IndUstria téxtil.

e 12% do PIB estadual

Regido Metropolitana de Porto Alegre
* 81 municipios
— ¢ IndUstria petroquimica, automobilistica,

metallrgica, de Tl e de alimentos e bebidas.
* 31% do PIB estadual

BATELEUR.
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12 IMPACTOS NO AGRONEGOCIO ///

Quantidade grande e incerta de propriedades destruidas. Impactos ja

prejudicam suprimento dos produtos as regides mais atingidas.

Gréos, sementes e racdes armazenadas devem sofrer prejuizos devido

a deterioracdo causada pelas chuvas.

Problemas logisticos impedem o escoamento da producédo e a

chegada de insumos e nutricdo animal nas propriedades afetadas.

O impacto na qualidade do solo, aliado aos problemas logisticos, deve

impactar a produtividade das safras futuras.

Produtores precisando racionar recursos e buscar alternativas para

manter os animais vivos.

BATELEUR.

Fonte:-Agrimidia
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13 IMPACTOS NA AGRICULTURA W

., . . PARTICIPACAO DO RS NO VBP AGRICOLA NACIONALS3
Os prejuizos na agricultura do Rio Grande do Sul podem ultrapassar ¢

% do VBP nacional

os R$ 2,0 bilhées', concentrados especialmente nos grdos. O arroz
65,3% Possiveis impactos na safra de trigo pela

f—' deterioracéo do solo e adiamento do plantio.

gatcho, que representa a maior parte da oferta nacional, apresenta
perdas de até 14% da safra2. A soja também foi impactada,

afetando fortemente as cadeias de producéo agropecudria e as

0
exportagdes do grdo. O impacto no milho foi menor, com perdas ﬂ ﬁ ﬂ
menores que 1% do VBP agropecuério do estado. Arroz Soja Batata Milho
IMPACTO DAS ENCHENTES RISCOS NA PRODUCAO NACIONAL?
% da producao em toneladas % da producio em toneladas
d Soja Arroz ® Brasil = RS (sem risco)  ® RS (sob condicéo de risco)
Perdas potenciais, parte restante da

safra a ser colhida até o inicio das 25%
enchentes.?

] @ Projecdo de producéo do RS,

subtraidas as perdas potenciais.?

Possiveis perdas de

7,1* milhoes de

1 toneladas, equivalentes
a 3,9%* da producdo

w nacional.
Aproximadamente
RS 1,8 bi sob risco’.

39%

75%
Representatividade da cultura no VBP I

Agropecudrio do Rio Grande do Sul.3
12%

Fonte: CNM?, Cogo?, MAPA3, Conab, Emater/RS, IBGE, Cepea/Esalq/USP * Referente & producdo das culturas soja, milho e arroz combinadas. B /\ T E |_ E U R
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14 IMPACTOS NA PECUARIA ///

Inundagdes, enxurradas e deslizamentos destruiram propriedades em todo o Rio Grande do Sul, causando a perda de animais, degradacéo das
pastagens e comprometimento de méaquinas e equipamentos agricolas, o que tende a limitar o desenvolvimento das atividades pecudrias e a
produtividade de todas as categorias de animais. Além disso, na maioria das propriedades, até mesmo nas menos afetadas diretamente pelas
enchentes, houve o racionamento dos recursos devido as interrupcdes logisticas de insumos e nutricdo animal. O setor l4cteo, amplamente
distribuido pelo estado, também sofre prejuizos com a alimentacdo dos animais e com o escoamento do leite, além das perdas derivadas da
inviabilizacéo do resfriamento e transporte do leite. Como as perdas na pecudria sdo de recuperagdo mais lenta devido ao ciclo mais longo das

atividades, os impactos efetivos ainda estdo sendo mensurados.

PARTICIPACAO DO RS NO VBP PECUARIO NACIONAL VBP DA PECUARIA NO RIO GRANDE DO SUL*
% do VBP nacional % do VBP RS % do VBP Pecudrio RS
» Aprox. 12,6 mil2 animais devem ser perdidos = Pecudria RS = Agricultura RS Suinos © Leite ~ Frango = Ovos ® Bovinos
| , Cerca de 2,2% do rebanho
17,6% de suinos3 do estado 18,2%
13,0%
4% RS 99,4 bi
9,1% At RS 33,0 bi
24,1%
4,8%
Suinos Leite Frango Ovos Bovinos

BATELEUR.

Fonte: Cogo?, IBGE3, Conab*, Cepea/Esalg/USP
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15 IMPACTOS NA INDUSTRIA

ql Danificagdo de bens materiais e de capital por conta do estrago da

dgua trazem prejuizos ainda inestimdveis.

Interrupcéo da atividade produtiva de diversas indUstrias com plantas

localizadas no RS, com impactos em 87% dos empregos no setor.!

= a As regides mais atingidas pelas enchentes representam 78,2% do

a
I ¢ VAB industrial e incorporam 86,4% dos estabelecimentos industriais.’

I Folha de S.Paulo
Enchentes alagam|91%| das industrias do RS e afetam toda
a cadeia de producaq do estado

Empresas temem quebradeira| estudam antecipacdo de férias e pressionam govemo
por linhas de financiamentos.

— Estimativas de mercado!

Fonte: FIERGS!, CNM (Confederacdo Nacional de Municipios), CAGED, Defesa Civil do RS B /\ T E |_ E U R

Foto: Pedro Ladeira/Folha Press
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16 REPRESENTATIVIDADE DA INDUSTRIA GAUCHA NO BRASIL /4/

PARTICIPACAO DO RIO GRANDE DO SUL NO SETOR INDUSTRIAL BRASILEIRO

I Participacéo do RS no VBP Nacional por Setor Participacdo do RS nos Empregos Industrias por Setor

68,5% PARTICIPACAO DO RS NO PARTICIPACAO DO RS NO
O Rio Grande do Sul é responsével por quase 9% do VBP EMPREGO INDUSTRIAL BR VBP INDUSTRIAL NACIONAL

nacional e 8,7% dos empregos industriais atualmente, tendo

destaque na fabricacd@o de calcados, fumo, méveis e
mdquinas e equipamentos. E o estado com maior producdo
de fumo e méveis, e segunda maior producado de

B RS
B Brasil

30,5% mdquinas e equipamentos &
21,7% 20.2%
13,3% .
I I I i ".2/0 B B -

Fabricagdio de Preparagdo de Fabricagdio de Mdquinas e Fabricagdio de Fabricagdio de Fabricagdio de Fabricagéio de Fabricagéio de Fabricagdio de
Produtos de Fumo  Couros e Cal¢ados Iméveis Equipamentos Produtos de Metal  Produtos Diversos  Produtos Quimicos Produtos Alimenticio Bebidas Produtos de Madeira

Fonte: IBGE (2021 - ¢ltima informacéo estadual disponivel) B /\ T E |_ E U R

calcados, produtos de metal e
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17 IMPACTOS NO SETOR DE SERVICOS /4/
l'll Cerca de 70% das empresas do estado tiveram atividades
interrompidas’. Muitas esperam a dgua baixar para avaliar prejuizos.

H Danificagdes em toda a malha logistica do estado, com rodovias,
hidrovias e aeroportos fortemente afetadas.

- ﬁ Destruicéio em regides residenciais impactam a forca de trabalho.

@ Queda na venda de servicos, intensificada em setores néo-

essenciais, |G é realidade nas regides mais afetadas.

[ Jomal do Comércio

Perdas patrimoniais de empresas gauchas podem chegar a
R$10 bilhdes em razéo das enchentes

Mapeamento preliminar da Fecomércio-RS também calcula perda de R$ 40 bilhfes no
PIB.

Fonte: FAGV (Federacdo das Associacées Galchas do Varejo)! B /\ T E |_ E U R

Reprodugdo/Havan
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18 IMPACTOS NO SETOR DE SERVICOS //%

VARIACAO DAS VENDAS DO VAREJO NO RIO GRANDE DO SUL NAS PRIMEIRAS SEMANAS DE ENCHENTES — MAIORES ALTAS E BAIXAS!

Periodo 30/04 a 05/05: -15,7% no Consolidado Periodo 06/05 a 12/05: +2,0% no Consolidado

Principais Variacdes em RelacGo ao Mesmo Perfodo do Ano de 2023

33,90%
28,20% Bares e Oticas e
14, 'IO % Restaurantes Turismo Estética Joalherias

e ‘/ @
Supermercados e Drogurlus e Postos de
Hipermercados Farmadcias Gasolina

-46,20% -48,90% -52.70%
-49,50% . -66,20%

Drogariase  Materiais pra  Mdveis, Elétro. Bares e
14, 60% Farmacias Construciio e Depto. Restaurantes

Postos de  Supermercados e .

Gasolina  Hipermercados
-24,90%
-36,20% -37% -37,80%

Vestudrio

DISTRIBUICAO DA FORCA DE TRABALHO DOS SERVICOS NO RS2

Bens e servicos ndo essenciais, como bens de luxo, turismo, bares e

B Servicos prestados as familias restaurantes possuem tendéncia contracionista no curto e médio
10,0%
B Servicos de informagdo e comunicagéo prazo. No que diz respeito a forca de trabalho como um todo,
Servicos profissionais, administrativos e provavelmente os principais impactos serGo nos servicos de transporte,
9.8% complementares
: " dados os estragos em estradas e rodovias, e nos servicos prestados das
TrOnSpOH’eS, SEervicos OUXIlIOreS aos
fransportes e correio familias, que consolidam servicos de alimentacdo, com menor impacto em
. Outros servicos profissionais, administrativos e complementares.

Fonte: 'Cielo, 2IBGE BATELEUR.
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19 REPRESENTATIVIDADE DO SETOR DE SERVICOS DO RS NO BRASIL ///

A relevancia do Rio Grande do Sul no setor de servicos é refletida na sua participacéo da receita bruta de servicos do Brasil, que o coloca como o
5° maior gerador de receita entre todos os estados do Brasil. No que tange ao comércio, a economia galcha é ainda mais relevante,
representando aproximadamente 7% dos empregos e da receita do setor nacional.

PARTICIPACAO DO RS NO SETOR DE SERVICOS NACIONAL PARTICIPAQAO DO RS NO COMERCIO NACIONAL
13.446.730 Pessoas Ocupadas no Brasil : Participacéo RS = 5,6% 10.079.858 Pessoas Ocupadas no Brasil : Participacéo RS = 6,7%
RS 2.365.169.394 de Receita no Brasil : Participacéo RS = 4,9% RS 6.013.603.266 de Receita no Brasil : Participagéio RS = 6,7%
. Participacdo nos Empregos . Participagdo na Receita . Participacdo nos Empregos . Participagdo na Receita
8,7%

7,3% 7.0%

6,7% 6,6% 6,6%

Servicos de Transportes, servicos Comércio de veiculos,
Informagéio e auxiliares aos pecas e motocicletas
Comunicacéio transportes e correio

Servicos Profissionais
Administrativos e
Complementares

Servicos Prestados Outros Comércio por atacado Comércio varejista

ds Familias Servicos

BATELEUR.

Fonte: IBGE
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20 ATIVIDADE ECONOMICA /4/

As enchentes no Rio Grande do Sul causaram sérios prejuizos a atividade econémica do estado, revertendo uma tendéncia de crescimento
qgue vinha sendo observada nos Ultimos meses. Devido & importéncia econémica do estado para o Brasil, a economia nacional também
deve sentir parte desses impactos, especialmente pelas interrupcées nas cadeias de fornecimento agricola e reducéo nas exportacdes.

IBC — VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES BRASIL — VARIACAO DO PIB (%)
12% == Rio Grande do Sul e Brasil 4,76
10% FEV/24 192 300 132 L8 1g I 3,02 2 i
--------------- 0,50 ; :
8% | [] — m Bl =
» iR
4% .3,55 -328 -3,28
0 ™ ™ < w0 No) N~ © o o — ~ ™
2% o o o ) ) o o o S ) ) )
: (@ AN N (Q\] (Q\] AN AN AN AN AN (@ N
O% I V T T T T J T : -
N RIO GRANDE DO SUL — VARIACAO DO PIB (%)
2% H
-4% 8,53 9,28
6% |
; 1,80 19 06 1,73
-8% | - L . - - O -
| -0,28
10% | 211 ' -2.42 I ]
| ag Y 2,84
12% 7,21
N (¢p] <r wn O N o0 (08 (@) — (Q\ (9] <t N (4p] <t g} O N e} (0)Y (@] — N ™
— = - = = = = - N o N N o — — — — — — — — N N N N
(@) (@) (@) o (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@] (@] (@] (@) (@) (@) (@) (@) o o o (@) (@) (@] (@]
N N N N N N N N N N N N N N N AN N N (Q\] (Q\] N N N N AN

BATELEUR.

Fonte: BCB, IBGE, DEE
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21 TAXA DE INFLACAO NACIONAL %

As enchentes no Rio Grande do Sul estdo causando choques de curto prazo nos precos dos alimentos devido a significativa perda de safras e
as interrupgdes nas cadeias de fornecimento agricola. Além disso, com o aumento dos gastos emergenciais pelo governo para mitigar os danos,
a deterioracéo do cendrio fiscal é acelerada, reforcando a projecdo de elevacéo da inflacéo.

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES (%) EXPECTATIVA DE INFLA(;AO ANUAL (RELATC)RIO FOCUS)
12,1 —72024 ——2025
4,00 : :
107 Maior desancoragem das expectativas
' devido, principalmente, ao cendrio fiscal
3,90
DEZ/23 >80
4,6 ABR/24
7,0 3,7 3,70
6,4
3,60
| 4,2(DEZ/24)
325 3,50
25
19 3,40
o~ ™ < o) © ~ ooy o o — o~ ™ 3,30
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2> TAXA DE JUROS — SELIC (%) W

A deterioracéo do cendrio fiscal reforca os riscos altistas da inflagéo, & medida que o aumento dos gastos publicos emergenciais pressiona ainda

mais a capacidade fiscal do governo. Isso eleva as expectativas de mercado para a taxa de juros, pois o Banco Central pode adotar uma
postura mais comedida na gestdo da taxa bdsica de juros para conter a inflacéo.

PROJECAO PARA A TAXA BASICA DE JUROS

Ambiente externo com debates sobre o
. : : ' inicio do processo de flexibilizacéo da
__ Expectativa ___ Expectativas Focus Expectativa do @ olitica mF:)ne’rdria s
Bateleur no Inicio de 2024 Focus Atual ' P .
13,00 :
= e = e Demora na inflexéo da politica

12,50 : MAI/24 . DEZ/24 . . :

S S— / ______ : S / ...... : monetdria nas principais economias do
12,00 g § mundo.
11,50

— Sos Choque de oferta em razdo das enchentes
11,00 1050, i m do RS deve gerar aumento inflaciondrio no
—] 1 H
! 14 1 H .
10,50 et ! curto prazo
10,25
10,00 Reducdo da magnitude dos cortes de
950 ‘I?\Y juros do BC sinalizam preocupagdo com
' foa cendrio fiscal no Brasil.
9,00
850 i | Membros do Copom com indicagdes do
T 838 IJIIII 333333333 eg ! atual governo representam quatro das
2328858588858 55325%8%8335 ¢ 8 nove cadeiras.

Fonte: BCB; Bateleur B /\ T E |_ E U R
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CREDITO E INADIMPLENCIA //%

A dindmica de juros pode restringir a dindmica de crédito, dificultando o acesso a financiamentos e aumentando os custos de
empréstimos. No entanto, essa contracdo pode ser amenizada pela disponibilizacéo de recursos emergenciais destinados ao Rio Grande do
Sul, que ajudaréo a mitigar os danos das enchentes e apoiar a recuperacdo econdmica.

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB
55,00
Total % emmPessoas Juridicas - Total % ====Pessoas Fisicas - Total %
6,0
52,75
52,41 12,8
5,0
50,00
4,0 [Mor/24
PJ
Recursos livres
3,0
2.0 45,00
Mar/23
1,0
7.2
0.0 40,00
a9 > ™ \&} o A Qo) Q Q N O, 3o} ™ ’ PJ
SIS Qf\, Q(» Q‘L Q‘L Q(L ZQQSE\EDES\OFNOO#
L L 2 2 A 2 2 A 2 A OOOOOOOOOSSSSS Recursos livres
NANANNNNNNNNNNNN

BATELEUR.

Fonte: FGV, IBGE
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24 EMPREGO /4/

SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS

O impacto das enchentes nas empresas deve influenciar Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
negativamente os niveis de emprego. No entanto, os auxilios fiscais 2'888
fornecidos pelo governo devem ajudar a sustentar a massa de 4.000 2597
rendimentos real, amenizando a queda no poder de compra da 3000, T 19261 672
- 2.000 I-
populacéo. 1.000 752 769 141 390 429 578 ‘ | |
I I . [ 1 |
~ O "
TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) 000 216 | |
i i -2.000 -1.117

1 | Bolsc;noro ~3.000 -1.884

Dilmq dAeixg assume a g g g g g g g g § é g g g

a presidéncia ~ N N N N N 19V N N N N N N

15% presidéncia

EVOLUCAO DA MASSA DE RENDIMENTO MENSAL REAL E IPCA

13%

119% g Em R$ milhdes Massa De Rendimento Mensal Real ===I|PCA % 0lf. 12 meses
1% ! 14,00
: out/22 12,00
- i 8,3% mar/24 !
0 X 7,9%
. Reforma 10,00
""""""""" 1" Trabalhista 1777777 ooem oo
1 1 1 vai 8,00
7% | enfroem ! | Menores niveis dez/23
: vigor | | desde 2015 7.4% 6,00
1 1
1 1
5% ! ! ! Inicio da 4,00
I I 1 pandemia
1 1
- " " . . 2,00
(o]
~ o~ ~ ~ ~ N ST > > > > > > "> >"">">">"">"">"">""™>"_"™"_"X™—_"X\YT™"™"X>> ’
Eé é_éégéégé‘g}g\gﬁ 52%52%52%852%852952%52%5 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

BATELEUR.

Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE
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25 INDICES DE CONFIANCA /4/

Otimismo Os Indicadores de Confianca de Abril de 2024
~ ® ®
160,0 - &u®
Y Os impactos econdmicos das enchentes no h E "‘ ‘w %
Rio Grande do Sul afetaréo os niveis de - L . , . -
X . Construcdo  IndUstria Comércio  Servicos  Consumidor  Empresério
confianca dos empreséarios e
140.0 consumidores locais, podendo refletir 95,2 96,8 95,5 93,2 95,8
em uma piora a nivel nacional devido a Veriacso (ve. Mar/24
incerteza gerada em relacdo a oriacgo (vs. Mar/24) — -1,4 +0,3 +5,1 +1.,9 +0,6
desastres ambientais como um todo. Variagéo (LTM)  +1,2 +3,9 +1,2 +5,0 +4,3
120,0
A L\ "‘\‘VA
T =0
100,0 -
\
0 ‘\‘
80,0
60,0
Pessimismo
40,0 ¥
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: FGV BATELEUR.
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26 RESULTADO PRIMARIO E DIVIDA NACIONAL //ﬁ

Os problemas no cendrio fiscal devem ser intensificados pelos recursos destinados & recuperacéo do Rio Grande do Sul, elevando a incerteza e
a desconfianca em relacéo a saudabilidade das contas publicas. Segundo estimativas de mercado, a primeira leva de recursos vai gerar um
impacto de aproximadamente R$ 14 bilhées no resultado primario.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL ACUMULADO LTM ESTOQUE DA DiVIDA PUBLICA FEDERAL
Em R$ milhoes Em R$ milhoes
300.000 ’ 5 000 ,
7 ANOS DE DEFICIT 7l,-\NOS DE DEFICIT
100.000 ||||||||‘|“||||I PRIMARIO CONSECUTlVOS 8.000 PRIMARIO CONSECUTIVOS
-

I
T ||| i II A '|'|I
-100.000
6.000

-300.000 5.000
Inicio do Déficit Primeiro
e 4.000
-500.000 em Nov/2014 Déficit
Primario 3.000
-700.000 desde 5 000
Mai/2022 '
-900.000 1.000
0
-1.100.000 A d 9 ~\ O 35}
QEREN N RN N NN I O S R A
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 S S R S S o) S o S U U U %Q

BATELEUR.

Fonte: Tesouro Nacional
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27 MEDIDAS DIVULGADAS PELO GOVERNO FEDERAL ////

Beneficios para pessoas fisicas: Beneficios para as empresas:

Auxilio direto para as familias afetadas

Valor de R$ 5.110 por familia, totalizando R$ 1,2 bilhdo Conce.ssé'lo de crédito via Pronampe.
| Potencial de alavancagem de até R$ 30 bilhées

Possibilidade de saque do FGTS

Limitado ao valor de R$ 6.220 por pessoa (= = ~ Subvengéio de juros
porp .' | Linha de crédito de R$ 1 bilhdo, com juros de 4% a.a.
S |
Antecipacdao do Abono salarial J | - n .
Impacto estimado: R$ 758 milhses | Prorrogacdo de trés meses no vencimento de
. tributos federais e Simples Nacional
Liberacéio de duas parcelas adicionais do Impacto de R$ 4,8 bilhées para mais de 200 mil empresas
Seguro-desemprego ; .
|m§qdo esﬁqu(!): R$g495 milhes Subvencao de juros para agricultores de pequeno
porte
Prioridade no pagamento da restituicéio do Imposto ~ 'Mmpacto de R$ 1 bilhGo, com taxas de juros zero
de Renda para os gauchos | . s
Impacto esﬁlr:‘odo: R$g] bilhdo Dispensa da Certiddo Negativa de Débitos para
| empresas
Compra assistida pelo governo de iméveis usados Busca facilitar o acesso a crédito em institui¢des financeiras
Valor do imével serd limitado ao teto do Bolsa Familia | publicas

Fontes: Ministério da Fazenda | B /\ T E |_ E U R
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28 RENEGOCIACAO DA DIVIDA COM A UNIAO /%

Poder Executivo envia ao Congresso lei complementar que
suspende o pagamento da divida do RS com a Uniao durante Divida total do estado com a
36 meses. Unido é de RS 92,8 bilhoes.

Apesar da trajetéria de queda nos
Ultimos anos, o RS tem o segundo

RS 11 bilhoes em parcelas de amortizacéo - que serdo adiadas. maior en‘;‘g'damjmo entre
os estados.
RS 12 bilhées correspondentes aos juros da divida nesse periodo, que N

deixariam de serem cobrados com a nova lei. 3

Medidas podem liberar RS 23 bilhoes para o caixa do estado.

{(((

e

RELACAO DIiVIDA LIQUIDA/RECEITA LIQUIDA DOS ESTADOS!

188% 183% 168% O limite estabelecido pela Lei de
128% Responsabilidade Fiscal (LRF) para o
endividamento dos governos estaduais
I 36% 33% é de duas vezes (200%) o
. - \ a receita corrente liquida. | ? )
- =
RJ RS MG SP BA SC PR

Fontes: "Ministério da Fazenda, Senado Federal, Valor Econdmico B /\ T E |_ E U R
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29 CUSTO DE RECONSTRUCAO DO ESTADO: PARAMETROS INTERNACIONAIS /%é

Furacao Katrina Terremoto e Tsunami Ciclone Nargis

nos EUA - 2005 no Japéao - 2011 no Mianmar - 2008
= 80% de Nova Orleans submersa = Magnitude 9.0 = Ventos de até 215 km/hora
= 1.883 mortes " Mais de 15.000 mortes = 138.000 mortes

= Prejuizos estimados: USS$125 bi = Prejuizos estimados: USS$235 bi = Prejuizos estimados: USS10 bi

Foio; Getty Images

Fontes: Banco Mundial, NOAA (Administracdo Oceanica e Atmosférica Nacional — EUA) B /\ T E |_ E U R
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30 CUSTO DE RECONSTRUCAO DO ESTADO: PARAMETROS INTERNACIONAIS 4

O FMI realizou um trabalho de compilagéo do custo fiscal de grandes desastres naturais ao redor do mundo, fornecendo uma boa base de
comparac@o para estimar o custo de reconstrucéo do estado. Como referéncia podemos analisar o Furacdo Katrina, ocorrido em 2005, que
impactou grande parte do leste dos Estados Unidos. Os estados de Louisiana e Mississippi, principais afetados pelo desastre, ttm um tamanho
semelhante ao do Rio Grande do Sul. Nesse caso, o governo precisou investir 1,2% do PIB nacional para a reconstrucéo das dreas afetadas.

A estimativa, porém, ndo considera outras varidveis, como a capacidade de reacdo americana em comparacdo com a brasileira.

CUSTO FISCAL DE GRANDES DESASTRES NATURAIS - % DO PIB NACIONAL

Nova Zelandia (ferremoto, 2011) | N 50
Japso (sonami, 2011) - | /0
Turquia (terremoto, 2023) [ ERRNREGG 3.7 = = g eTTTTTTITTIISISSsoosoossoosossoooosooooosoooes -

' Trabalho do FMI aponta que a resposta

Média de 29 eventos [N 1.6 ~ y ey Pome 4 P
S o / : i de governos a 29 desastres naturais .

- 1 —_— 1

EUA (furacdo, 2005) [N 1,2 '\ ;

Japéo (terremoto, 1995) - 1,0

China (terremoto, 2008) - 0,5

._gerou gasto médio proximo a 1,6% do PIB. ,

____________________________________________________

Fontes: FMI, U.S. Department of Commerce B /\ T E |_ E U R
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31 CUSTO DE RECONSTRUCAO DO ESTADO: PARAMETROS HISTORICOS ////

Dentre as acdes divulgadas pelo governo federal, a maior parte sGo de antecipacées ou prorrogacdes, ou seja, ndo representam recursos

efetivamente empregados na reconstrugéo do estado.

=0 e
Q)= MEDIDAS PARA PFs: MEDIDAS PARA PJs:
- Saque FGTS: R$ 1,7 bi (2,6% do total) ] - Crédito Pronampe: R$ 31,0 bi (47,7% do total)
- Antecipacdes: R$ 1,6 bi (2,5% do total) - Crédito Emergencial: R$ 5,0 bi (7,7% do total)
- Prioridade Restituicao: R$ 1,0 bi (1,5% do total) - Prorrogacao de tributos: R$ 4,8 bi (7,4% do total)
DESTINACAO DAS MEDIDAS ANUNCIADAS PELO
ESTIMATIVAS DE CUSTO DE RECONSTRUCAO DO RS GOVERNO FEDERAL
Em R$ bilhoes Empréstimos Adiantamentos  ® Aportes
0,6% do PIB
0,1% do PIB
Medidas
anunciadas:
RS 65
65,4 bilhoes
140 |
Resposta historica do governo federal a Aporte real anunciado pelo governo federal

tragédias?

Fontes: FMI, 'Bateleur, 2BRCG Consultoria, Ministério da Fazenda

BATELEUR.
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32 ESTIMATIVA DO CUSTO DE RECONSTRUCAO DO ESTADO ///%/

A partir de comparacgées histéricas de eventos similares no Brasil e no exterior, elaborou-se uma estimativa para o custo de reconstrucdo do Rio

Grande do Sul.

ESTOQUE DE CAPITAL NO BRASIL —— RECONSTRUCAO DO ESTOQUE DE CAPITAL DO RS

De forma conservadora, consideramos que 1/3 da
estrutura de capital do estado foi destruida nas

REPRESENTATIVIDADE DO RS NO BRASIL enchentes. Nesse caso, o impacto no PIB brasileiro
Considerando que a populacdo do Rio Grande do Sul consiste em seria de uprOXim“d“meme '
aproximadamente 5,30/0 da pOpUIUg&O total do Brasil (B) INVESTIMENTOS NA MELHORIA DA ESTRUTURA

Além disso, estimamos a necessidade de investimento de

do PIB nacional em aperfeicoumentos da
infraestrutura estadual, sobretudo, na Regido Metropolitana.

O estoque de capital do pals representa cerca de 36% do PIB (A)

ESTOQUE DE CAPITAL NO RS

Estimou-se que o estoque de capital doRS ——— ! o .
representa 1,9% (A * B) do PIB Nacional TOTAL(.R‘I$’(‘: 1/ood|:i |:.I55e:;cmnal

*Vale ressaltar que s@o estimativas preliminares que carregam incertezas e utilizam as informacdes disponiveis até o momento, dado que a tragédia ndo tem precedentes no Brasil e ainda ndo hd uma

dimensdo exata da destruicdo do estoque de ativos. Portanto, conforme novas informagdes vao sendo disponibilizadas, existe uma necessidade de atualizacdo da estimativa.

BATELEUR.

Fontes: IBGE, BCB, Bateleur
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33 ESTIMATIVA DO CUSTO DE RECONSTRUCAO DO ESTADO /4/

VALORES DIRECIONADOS E ESTIMATIVAS PARA A RECONSTRUGCAO DO RS

Valores em R$ Bilhoes =0=% do PIB Brasileiro

l@ @ Considerando as informagdes apresentadas no
Estimativa Dados FMI relatério, bem como o histérico de resposta do
de mercado 1,6% governo e o compilado de comparativos

1,0% internacionais, estimamos que o custo de

reconstrucéo do estado deva ficar entre:

0.1% RS 110 Bilhoes - RS 174,4 Bilhoes
Os valores mencionados referem-se essencialmente a
aportes diretos de recursos destinados a reconstrucéo

poés-desastre. Dessa forma, os recursos j@ anunciados

pelo governo representam menos de 10% da média do

Aporte real Resposta historica Estimativa com Estimativa com base . .
anunciado pelo do governo federal base na na média de gastos intervalo estimado.
governo federal da tragédias infraestrutura internacional

Fontes: Ministério da Fazenda, BRCG Consultoria, Bateleur, FMI B /\ T E |_ E U R
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PERSPECTIVAS: CURTO, MEDIO E LONGO PRAZO /4/

CURTO PRAZO

M Foco do governo em questbes humanitdrias e fatores essenciais, como a
~~~~  restauracdo de bens de utilidade puUblica e infraestrutura bésica.

@ Queda na arrecadacéo do governo do estado pela deterioracdo da atividade
econémica, amparada pelo perdéo da divida de curto prazo com a UniGo.

Subvencées, empréstimos e adiantamento de beneficios sdo necessdrios,
l ,I mas direcionamento precisa contar com aportes relevantes por parte do
governo federal.

Impulsionamento na venda de bens e servicos essenciais, principalmente o
setor de construcdo civil, aquecido pela necessidade de renovacéo da
infraestrutura local.

Rompimento da cadeia produtiva de setores-chave deve gerar choque
inflaciondrio.

J.

[}

sJo

o Endividomento do setor privado, principalmente em micro e pequenas
empresas, deve ser um obstdculo para investimentos necessdrios.

BATELEUR.

Foto: Saikiran Kesari
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35 PERSPECTIVAS: CURTO, MEDIO E LONGO PRAZO /%é

MEDIO E LONGO PRAZO

& Planejamento para mitigacdo de futuros riscos, com renovacé@o na estrutura de
resposta a desastres naturais.

A Aumento no endividamento do governo federal deve agravar o cendrio
) fiscal, comprometendo resultados futuros e mantendo a taxa de juros em
patamares mais altos.

y Diante de uma politica atuante por parte do governo, economia do estado pode
VT experimentar um aquecimento na atividade econémica, em razdo dos
recursos direcionados a regido.

Restabelecimento da capacidade produtiva do estado, com retomada dos
“FrH niveis de produtividade anteriores ao desastre.

Provével reprecificaco nos contratos de seguro em resposta a sequéncia
de desastres naturais na regido.

Reorganizacéo do mercado imobilidrio do estado, com posicionamento da
populacdo e das empresas em dreas mais altas, visando evitar a
reincidéncia de inundacées.

BATELEUR.

o Foto: Holden Baxter
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36 EXPECTATIVA PARA O PIB POS-DESASTRE /%%

Referéncia: Furacao Katrina - 2005

Apesar da queda do PIB americano nos dois trimestres subsequentes a tragédia, a

(v Os “orcamentos de guerra” dos governos,
reconstrucéo da infraestrutura dos estados afetados e os auxilios concedidos através de investimentos e subsidios a
| ) ; ) timad populacdo atingida, podem aquecer o lado
pelo governo provocaram um crescimento maior que o estimado sem o Yo demande e oulo pems, ErerEmnde
desastre no periodo subsequente ao evento. impactos negativos.

Possibilidade de atenuacdo dos efeitos negativos no caso brasileiro nos A economia aquece principalmente no
) e setor de construcéo civil, com os reparos e

periodos subsequentes ao desastre. o L B
sm=  sybstituicbes necessdrias as esferas publica e

CRESCIMENTO REAL VS. ESTIMADO DO PIB DOS EUA privodo.

Readlizado = = Estimado sem Katrina

4 0 Furacao Katri Investimentos  podem  melhorar  situacdo
270 uracao Natrrina 3 A o z . =
agosto/2005 M socioecondmica através de modernizagdo da
infraestrutura publica e maior atencéo a
] . _
medidas de prevencdo a desastres.

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0% Com defasagem temporal, recursos
‘ investidos e auxilios realizados podem
0,0% . . .
372005 472005 172006 272006 amenizar impactos negativos.

Fonte: U.S. Department of Commerce B /\ T E |_ E U R
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Produto Interno Bruto RS 67,0 ,
Var. % real frente ao ano anterior :
. 35,0
PIB RS 2023: 1,73% 95 11,4 1631 1 150
! 3,1 -5: ot
e T  AGROPECUARIA 3-02-——
I'0|e§(10 anies ] PlB R 2 24. 4 20 | =Jy " -7,] . i
das inundacoes: :_______S __9___'_7’_3_%_1 295 i
_____________________ -45,6
Projectio depols o5 o5 9024 -0,77% |
das inundagdes: . ___ ! =L 07
/ .. . . ; 28 2,2 18
) Agropecudria prejudicada pelas inundagdes INDUSTRIA mm "2 —
— — ; =e-=
g H . [] |\
ﬂf_ Interrupcé@o da producdo industrial 40 39 5,6 40
-10,8 '
Maior demanda por construcdo civil
j —
&) Alta no desemprego afetard rendimento e servicos 41 37 ?
Sy preg G 14 1,6 2,6 0,8 o 1,2
9 Infraestrutura destruida compromete toda e W
A i produtiva do estado 37 46 28
P

/1 Desaceleragé@o econdmica

Fontes: DEE RS, Bateleur

* Projecoes

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 202352024* 2024*

BATELEUR.
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IMPACTO NO PIB - BRASIL

%// FEDERASUL

Var. % frente ao ano anterior

2024

* Juros ainda elevados, mas em trajetéria de queda, e
recuperacdo da confianca para investimentos;
» Grande parte da indUstria do RS, que representa

cerca de 9% do VBP brasileiro do setor, foi

PIB BRASIL 2023: 2,9%

Projegéio antes das inundacdes no RS:

2024

Desaceleracdo do mercado de trabalho nacional,
mas ainda em patamar aquecido;
Medidas fiscais para manutencéo da renda da

populacdo, especialmente no RS.

Projeciio depois das inundacdes no RS:

' 6,2% !

2024

+ Agropecudria do RS afetada pelas inundacoes,
com perda de parte da safra de grdos;

* Problemas climdticos no Centro-Oeste.

—
o™ N
~

(Vo)
—l
— 1
impactada. i
= i R N E
~ ~ N o 0 o N o~ X L o~ R — PN
=) - — — S - ey — sl°~ o
— --E'___'I___l E:__-:I___I .. . e [— |
" l"rl '\. 5 5 - S
' Y o i ~ ™~ | '
o ~ [ i 1 . o i o~
< < | " ' l’;
w o : : '
< OV O N O O O — N M * <~ O 0O N O OO O — N ™! * < O 0O N 0O O O — N m!ox *
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Fontes: IBGE, Bateleur



39 RESULTADOS E EXPECTATIVAS

Projecdes antes das enchentes

BRASIL
PIB

IPCA

Meta
Selic

Cambio

Var. anual (%)

Var. anual (%)

Final do per.
(% a.a.)

Final do per. (R$/USS$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB

Var. anual (%)

2019 2020
1,22 -3,28
4,31 4,52
4,50 2,00
4,03 5,20
1,06 -7,21

Projecdes depois das enchentes

2021

4,76
10,06
9,25

5,57

9,28

2022

3,02
5,79

13,75

5,28

-2,84

2023

2,91
4,62
11,75

4,84

1,73

2024+

N
N
o

O
Y
16)

O
N
&)

%// FEDERASUL

2024*

BATELEUR.
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