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Nova imposicao tarifaria de 15% a
todos paises retoma a incerteza
no comércio internacional.

Estados Unidos

ol

* Venezuela

Continuidade da indefinicao em relacao ao
processo de transi¢ao institucional do pais.

Aprovacao de reformas de longo
prazo melhoram a perspectiva da
economia argentina.

CONTEXTO ECONOMICO E GEOPOLITICO GLOBAL

%/% FEDERASUL

Aprovagao do acordo de comércio com o Mercosul amplia
a abertura economica do bloco e diminui a dependéncia
comercial com os Estados Unidos, em um cenario de
sucessivas aplica¢des de tarifas por parte da Casa Branca.

3

Sem perspectiva de
término do conflito.

Oriente Médio s

Intervencao americana no Ira e os ataques ]

iranianos aos paises vizinhos escalaram a
tensao no Oriente Médio, gerando uma
disparada no preco do petroleo.

Estimulos fiscais relacionados ao contexto eleitoral devem
postergar o processo de desaceleragdo da economia, as
custas de um impacto ainda maior nos proximos anos.

Apesar das tarifas americanas, o aumento das
exportacoes impulsionou o crescimento da
economia chinesa para 4,5% no ultimo ano.
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ESTADOS UNIDOS ////

Politica internacional dos EUA tem se mostrado altamente
imprevisivel, com o aumento da incerteza na economia
global dificultando as decisoes de investimento.

v VENEZUELA

Apesar do apoio de Trump a | INTERVENCAO NO IRA
presidente interina do pais, futuro - prs
. . . ’ . 4E»
institucional do pais segue incerto. Intervengdo no pais que culminou na 9‘.‘;’.’ IMPOSIGAO TARIFARIA

morte do lider religioso do pais levou

ao fechamento do estreito de Ormuz.
Imposigdo de tarifas adicionais de 15%

a todos paises amplia a incerteza
no comércio internacional.
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CONFLITO NO ORIENTE MEDIO ///

O fechamento do estreito de Ormuz gerou uma disparada na cotacdo do barril de petroleo,
o que elevou o custo logistico global e impactou o preco das commodities.

COTAGAO DO BARRIL DO PETROLEO (US$) INDICE DE COMMODITIES BLOOMBERG (US$)
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REPASSE DOS CUSTOS NAS CADEIAS GLOBAIS

Dada a relevancia da malha industrial chinesa, um choque de oferta na energia do pais tende a ser transmitido
ao restante do mundo tanto pela elevacdo dos precos quanto pela possivel escassez dos produtos.

PAISES COM GRANDE DEPENDENCIA COMERCIAL NA CHINA

50% DO PETROLEO CONSUMIDO
NA CHINA TRANSITA PELO
ESTREITO DE ORMUZ.

B China

I Paises que tema China
como um dos principais
parceiros comerciais

Fonte: OEC
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INFLACAO GLOBAL //%

A ruptura nas cadeias de suprimentos globais deve gerar uma elevagdo na inflacdo global e,
por consequéncia, no nivel de taxa de juros das principais economias.

INFLAGAO DAS PRINCIPAIS ECONOMIAS (%)
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IMPACTOS NA BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA 4

O Brasil exporta uma série de bens primadrios para o Oriente Médio - com destaque para carne de frango, carne bovina,
milho e acticar. Com o bloqueio logistico da regido, a demanda por estes produtos tende a ser fortemente afetada.

EXPORTAGCAO BRASILEIRA PARA O ORIENTE MEDIO (US$ MILHOES) DESTINO DAS EXPORTAGCOES DE FRANGO E MILHO AFETADOS PELO CONFLITO

W PaisesAfetados ] N3o Afetados
Proteinas

2733
oo N o | Destinodas exportaches
, brasileiras de milho Destino das exportacdes

brasileiras de frango

O

Minério de ferro 1.038
Soja 826 A avicultura repre~senta 48%
61% das exportacoes de
. proteina para a regiao.
Estruturas metalicas - 280
Celulose e derivados . 225

Fonte: Comex

)bateleur



CENARIO NACIONAL




- //y FEDERASUL
10 CAMBIO NACIONAL /%

No contexto do conflito, o ambiente de aversdo ao risco na economia global aumenta
a for¢a do dolar americano, contribuindo para uma desvalorizagdo do cdmbio nacional.

INDICE DE FORGCA DO DOLAR AMERICANO - DXY (BASE 100) TAXA DE CAMBIO - DOLAR AMERICANO (R$)
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11 CENARIO FISCAL ////

Apesar do aumento de impostos, a expansdo do gasto publico gerou um descompasso relevante nas contas fiscais.
No atual governo, as despesas cresceram 5% ao ano acima da inflagéo, o dobro do limite previsto na meta fiscal.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES DESPESAS COM MAIOR CRESCIMENTO ANUAL - 2022 A 2025 (%)

Em RS milhdes - valores constantes

Taxa de crescimento acima da inflagao (%)
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12 INFLACAO E TAXA DE JUROS
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A pressdo inflaciondria gerada pela ruptura das cadeias de suprimentos pode gerar um aumento de
até 1 ponto percentual no IPCA. A partir de um cendrio de alta incerteza em relagdo aos
desdobramentos do conflito, a taxa de juros deve finalizar o ano em 13,50%.

INDICE DE PRECOS DO CONSUMIDOR AMPLO (IPCA) - (%)
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Fonte: Banco Central, Bateleur

TAXA BASICA DE JUROS - SELIC (%)
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EMPREGO E RENDA ///

Apesar da desaceleragdo da atividade econémica nos tltimos meses, o mercado de trabalho segue aquecido,
com o desemprego atingindo a minima historica e a renda da popula¢do mantendo a trajetoria de crescimento.

TAXA DE DESEMPREGO (%) EVOLUCAO DO RENDIMENTO MEDIO EM TERMOS REAIS
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14 CONFIANCA b

Apesar do dinamismo da atividade economica, o desajuste fiscal e o alto patamar da taxa de juros
inviabilizam a perspectiva de um crescimento sustentavel, deteriorando a confianc¢a dos agentes.

‘X Tm :ﬂ‘ ﬁ an
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16 BANCO MASTER vs. GOVERNO b

Ricardo Lewandowski
Ex-ministro do STF.

Ministro da Justica do governo Lula.
Escritorio da familia prestou
consultoria ao banco enquanto estava
no exercicio do cargo de ministro.

Guido Mantega
Quadro historico do PT.
Ex-ministro do governo Lula e Dilma.
Prestou consultoria ao Banco e
levou Vorcaro a reunides com Lula.

Daniel Vorcaro

Dono do Banco Master.

Alexandre de Moraes
Principal aliado das pautas
do governo no STF.
Mantinha contato direto
com Daniel Vorcaro.

Dias Toffoli
Ex-advogado do PT. Ministro do STF.
Recursos oriundos do Master teriam
transitado na conta do ministro.

Viviane de Moraes
Cristiano Zanin Esposa de Alexandre.
Ex-advogado particular de Lula. Ministro do STF. Assinou um contrato de consultoria S
Negou a instalacdo da CPI na Camara. de R$ 129 milhdes com o Banco. bateleur



17 ELEICOES: APROVACAO DO GOVERNO
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Deterioragdo na popularidade do atual presidente indica que a eleicdo deve ser decidida
por uma margem pequena de votos, em um contexto de forte populismo fiscal.

INDICE DE OTIMO/BOM DO GOVERNO LULA (%)

OTIMO/BOM DOS GOVERNOS NO FINAL DO MANDATO (%)
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Aprovacao Presidente Foi reeleito ou elegeu sucessor?
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18 ELEICOES: SIMULAGCAO DE SEGUNDO TURNO
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Candidatura de Flavio Bolsonaro tem se consolidado nos ultimos meses,
com um ganho expressivo entre os eleitores sem lado politico definido.

CENARIO DE SEGUNDO TURNO NACIONAL - PESQUISA GENIAL/QUAEST
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DESEMPENHO ENTRE OS ELEITORES SEM LADO POLITICO (INDEPENDENTES)
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20 AGROPECUARIA ////

Mesmo com perdas localizadas relacionadas a falta de chuvas, a produgdo agricola do estado deve aumentar
para 37,1 milhées de toneladas, favorecendo as cadeias do agronegocio e impulsionando o nivel de renda.

PRODUCAO DE GRAOS DO ESTADO VALOR DA PRODUGAO PECUARIA DO ESTADO
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21 INDUSTRIA
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A indistria gaticha retomou o crescimento nos tltimos meses, apesar da baixa confianca do setor
relacionada ao alto patamar da taxa de juros, ao desarranjo fiscal e a auséncia de reformas estruturais.

VARIACAO DO VOLUME DE PRODUGAO INDUSTRIAL - (%)
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22  COMERCIO
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O aumento do poder de compra da populagdo deve sequir estimulando bens de consumo recorrente,
em detrimento dos bens durdveis, que sequem prejudicados pelo nivel excessivo de alavancagem das familias.

COMERCIO RESTRITO - VARIAGAO DO VOLUME (%)

Variagdo do volume de vendas acumulada em 12 meses, descontada a inflagdo.
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SETOR DO COMERCIO - VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)
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23 PROJECAO - PIB BRASIL //%

¢ ISOMORCER: PIB BRASIL 2025: 2,29% PIB BRASIL 2026:1,61%

INDUSTRIA =
| 22,20 ! lli | 59,1% !

Diminui¢ao do potencial de crescimento em

Desaceleracao do crescimento com a manutencgao Manutenc¢ao do mercado de trabalho aquecido a razao da safra expressiva do ano anterior.
da taxa de juros em patamar elevado; partir da expansdo de estimulos fiscais. Tendéncia de continuidade do momento

positivo do setor pecuario.
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24 PROJECAO - PIB RIO GRANDE DO SUL

PIB RS 2025: 1,75%

PIB RS 2026: 3,02%

i ) ..
s’ Retomada do crescimento da industria

_ Recuperagao do setor de
maquinas e equipamentos

Mercado de trabalho aquecido

Perspectiva de retomada da producao agricola

Cenario positivo para a pecuaria

Fonte: DEE/RS, Bateleur

Produto Interno Bruto RS
Var. % real frente ao ano anterior
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

* ProjegOes

BRASIL
PIB Var. anual (%)
IPCA Var. anual (%)

Meta Selic Finaldo per. (% a.a.)

Cambio Final do per. (R$/USS$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%)

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

7,21

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

-2,61

2023

3,24
4,62
11,75
4,84

1,93

2024

3,40
4,83
12,25
6,19

4,90

2025

2,29
4,26
15,00
5,49

1,75

%// FEDERASUL

2026*

1,61
4,50
13,50
5,50

3,02
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FERNANDO A. MARCHET

Vice Presidente e Coordenador do

Nucleo de Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan - henrique.trevisan@bateleur.com.br

% Oliden Berna - oliden.berna@bateleur.com.br

www.federasul.com.br )b(]teleur
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